指数收益凭证在财富管理服务中的应用
——国信证券运用指数收益凭证案例介绍

一、背景介绍
[bookmark: _GoBack]2023年，国信证券浙江分公司在服务当地企业客户过程中敏锐捕捉到市场需求：区域内大量企业存在闲置资金现金管理需求，亟需专业机构提供定制化、高适配性的现金管理及投资服务方案。这一需求与国信证券长期深耕大湾区资本市场的资源禀赋形成良性呼应——作为根植粤港澳大湾区、辐射全国的综合型券商，国信证券自2022年起便以“中债-国信证券深圳市国有企业信用债精选指数”为核心工具，构建起“指数研发—产品创新—生态服务”的全链条服务体系，为此次需求对接埋下了关键伏笔。
二、产品构建与发展过程
早在2022年，国信证券便聚焦大湾区国资国企融资需求与市场投资诉求的双向痛点，研发推出“中债-国信证券深圳市国有企业信用债精选指数”。该指数以深圳市国资委实际控制的15家优质国企信用债为成分券，覆盖基建、能源、科技等大湾区核心产业领域，成为全国首个精准定位大湾区国资信用债的标杆性指数。基于该指数的底层支撑，国信证券围绕企业现金管理与投资者配置需求，逐步构建起覆盖多场景的服务产品矩阵，先后推出指数收益互换产品、中国外汇交易中心深圳国资债券篮子及湾区企业科创债篮子，为投资者提供灵活的指数化投资工具，满足其对流动性、期限匹配的差异化需求。
2023年底，针对企业客户的现金管理痛点，国信证券进一步推出挂钩该指数的证券公司收益凭证，将企业闲置资金以低成本、高效率的方式导入大湾区国企债券市场——企业作为投资者，可获得指数对应的稳健收益，而金融机构则通过专业化的资产配置与风险管控能力，将社会闲置资金精准滴灌至湾区基建、科技等重点领域的国企，反哺实体经济发展。
三、产品亮点
这一服务方案以“债券投资交易+指数创新+收益凭证”为驱动，形成了“社会资金低成本集聚—精准支持湾区国企—反哺实体经济—投资者获得稳健收益”的良性循环。对湾区国资企业而言，通过资金注入获得了低成本、精准的流动性支持，进一步深化了企业与区域经济的绑定；对投资者而言，借助指数化产品降低了参与大湾区国资债投资的门槛，依托标准化、透明化的投资标的满足了多元化配置需求；对证券公司业务而言，国信证券在企业客户服务领域的市场认可度持续提升，有效带动了债券业务、财富管理业务的协同增长。通过定制化设计，该产品为企业闲置资金提供了高效配置工具，有助于激活大湾区国企信用债市场流动性，并助力投资者通过指数化投资分享区域发展红利。
截至目前，国信证券已累计发行挂钩该指数的收益凭证约80亿元，带动深圳市国有企业信用债做市交易量超过110亿元，为客户提供了多元化资产配置选择。目前，挂钩该指数的收益凭证已覆盖国信证券全部分公司销售网络，共有来自13个省份的43家机构及企业参与投资配置，其中包括5家金融机构、29家上市公司及9家非上市公司。国信证券已累计为客户兑付收益超6000万元，让全国各地的投资者切实分享到粤港澳大湾区建设发展的成果。
四、产品意义与未来展望
国信证券推出的“中债-国信证券深圳市国有企业信用债精选指数”收益凭证，创新性地突破了传统财富管理服务的局限，构建起综合金融服务的新载体。该产品通过双重路径实现金融赋能：一方面拓展券商固收业务的金融服务边界，另一方面依托指数编制精准引导市场资金流向国家战略领域，有效履行了国有金融机构服务实体经济的责任担当。这一创新实践不仅显著提升了深圳国资企业在资本市场的品牌溢价能力，更通过定制化产品结构与柔性服务机制，为机构和企业投资者提供了高度适配的优质资产配置选择，成功激活了投融资双向循环，成为服务国家战略的生动实践。
国信证券将始终围绕金融“五篇大文章”战略方向，持续深化指数生态建设：一方面，通过丰富指数产品矩阵，聚焦科技金融、绿色金融等领域，继续开发科创主题指数、地区性主题指数等特色品种，积极响应、精准匹配国家战略导向。另一方面，通过强化场外工具与标准产品联动，依托证券公司的研究与策略开发优势，开发“固收+”、大类资产配置等指数，完善指数生态建设，实现“指数开发—场外工具—财富管理”闭环，满足普通投资者、银行理财、养老金、保险资金等不同资金属性对稳健收益资产的个性化需求。同时，将持续以专业能力为核心驱动，在资产端与资金端架设高效桥梁，为投资者参与科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融等提供全生命周期服务，强化金融服务实体经济的枢纽功能，书写金融服务实体经济的高质量答卷。





