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监管⾃律

何⽴峰在⾦融系统党的建设⼯作会议上强

调 深⼊学习贯彻习近平党建思想和习近平

总书记“七⼀”重要讲话精神 扎实推动⾦融

系统党建⼯作

中共中央政治局委员何⽴峰在7⽉2⽇⾄3⽇召开的⾦融系统党的建设⼯作

会议上强调，⾦融系统要深⼊学习贯彻习近平党建思想和"七⼀"重要讲

话精神，加强政治建设、理论武装和⼲部队伍建设，深化整改⼯作，防范

⾦融⻛险，为"⼗五五"良好开局提供⾦融⽀撑。会议还表彰了中管⾦融

单位优秀党员、党务⼯作者和先进基层党组织。

来源：新华⽹ 2026-07-02

多地证监局近期正推动辖区券商申报基⾦

投顾业务资格

多地证监局近期正推动辖区内券商积极申报基⾦投顾业务资格，监管层持

续强化⽀持信号，旨在为基⾦投顾试点转常规提前布局。证监会已将相关

管理办法列⼊优先出台项⽬，并⿎励外资机构参与试点，凸显业务扩容与

转型的加速趋势。

来源：财联社 2026-07-02

中上协举办独董委年度⼯作会议暨独董制

度改⾰三周年座谈会

中国上市公司协会在济南召开独⽴董事专业委员会2026年度⼯作会议暨

独⽴董事制度改⾰三周年座谈会，总结三年来独⽴董事制度改⾰成效，强

调履职⻓效机制建设与专业能⼒提升。会议围绕独⽴董事履职案例、信息

库建设及权责边界等议题展开研讨，推动⾏业规范发展。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-02

⼤商所：推动塑料期货国际化发展势在必

⾏

⼤连商品交易所⾼级执⾏经理窦晓婷在越南河内塑化产业交流会上强调，

中国作为全球塑料产业核⼼枢纽，亟需推动塑料期货国际化发展，并已构

建PVC、PP及PE期货的国际化框架以服务全球市场。

来源：证券时报⽹ 2026-07-02

上期所参展2026年国际衍⽣品⼤会 向全

球投资者分享中国期货市场开放成果

上海期货交易所于2026年参加伦敦国际衍⽣品⼤会，分享中国期货市场

开放成果，80%上市品种已对外开放，并组织圆桌讨论探讨开放机遇与

全球影响。多位国际专家认为中国期货市场流动性强、品种多元，正吸引

全球投资者从交易转向⻓期配置。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-02

⾹港证监会：⾹港管理资产总值同⽐升

20%⾄历史新⾼42.2万亿港元

⾹港证监会发布的《2025年资产及财富管理活动调查》显示，⾹港管理

资产总值同⽐上升20%⾄42.2万亿港元的历史新⾼，主要得益于净资⾦

流⼊同⽐激增193%⾄2.1万亿港元。其中，资产管理及基⾦顾问业务和

私⼈银⾏及私⼈财富管理业务的管理资产分别增⻓19%和24%。

来源：财联社 2026-07-02

证券公司

第⼀批搞“AI原⽣App”的券商，已经交卷

了

2026年，中国券商⾏业加速推进AI原⽣应⽤转型，华泰证券、国信证券

等机构推出智能交易App，通过整合专业⾦融数据与AI技术，实现智能盯

盘、选股及决策分析，显著提升投资服务效率与个性化体验。这⼀变⾰标

志着⾦融⾏业从数字化迈向智能原⽣阶段，头部券商借助技术合作伙伴构

建专业分析框架与合规体系，重塑⾏业竞争格局。

来源：界⾯ 2026-07-02

跟投科创板赚翻了 头部券商成最⼤赢家

2026年上半年，科创板强势表现推动券商跟投浮盈达105亿元，其中头

部券商如中信证券等因集中跟投半导体等科技板块成为最⼤赢家。分析师

指出，跟投效益显著放⼤券商中期业绩弹性，并预期科技⾏情将持续提振

投⾏业务链收⼊。

来源：证券时报⽹ 2026-07-03

监管引导券商审慎布局分⽀机构 严控盲⽬

扩张与⽆序竞争

监管部⻔近⽇要求券商审慎布局分⽀机构，严控盲⽬扩张与⽆序竞争，强

调设⽴前需全⾯评估必要性并落实集中管控要求。头部券商已优化布局，

关停低效⽹点并探索差异化模式，以提升资源利⽤效率。

来源：证券⽇报 2026-07-03

2026年券商投教评级出炉：A等次31家

今年⽆机构获评D次

2026年券商投资者教育评估结果显示，105家参评机构中31家获评A等

次，较上年减少1家，且⽆机构被评为D等次，反映出券商投教⼯作的针

对性和有效性显著提升。监管机构表示将进⼀步发挥评估的激励约束作

⽤，以增强投资者信⼼和市场获得感。

来源：财联社 2026-07-02

场外业务

统⼀期现“语⾔” 筑牢融合基础商品期货标

准体系不断完善

国内期货交易所持续推进商品期货标准体系建设，通过优化交割质量标准

和检验规则，促进期现市场有效衔接，提升期货价格反映现货实际的精准

度。2026年以来，⼤商所、上期能源和⼴期所相继调整铁矿⽯、胶合板

等多品种合约规则，强化产业规范化和国际化发展。

来源：中证⽹ 2026-07-03

期货公司5⽉实现净利润6.50亿元

中国期货业协会数据显示，2026年5⽉全国期货公司实现净利润6.50亿

元，同⽐下降20.73%，1⾄5⽉累计净利润达57.12亿元，同⽐增⻓

39.86%。

来源：中证⽹ 2026-07-02

商品期市上半年⾛势分化 能源品和⼯业品

等先扬后抑

2026年上半年⼤宗商品期货市场呈现分化态势，能源品和⼯业品先扬后

抑，贵⾦属冲⾼回落，农产品则维持⾼位震荡。原油等能化板块受地缘⻛

险影响⼀度领涨，但供需调整后回落，⻩⾦因海外市场波动呈现显著波

动，专家建议投资者关注具备独⽴供需逻辑的板块。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-02

固收业务

从"少数机构"到"全球配置" 中国债市制

度型开放向纵深推进

中国债市制度型开放持续推进，⼈⺠币债券凭借稳定性和避险属性吸引全

球投资者增配，5⽉境外机构增持中国国债规模创2023年12⽉以来新

⾼。市场期待进⼀步深化债市开放，包括提升信⽤评级质量、丰富⻛险对

冲⼯具，⾹港计划2026年推出⼈⺠币国债期货以增强⼈⺠币资产吸引

⼒。

来源：上海证券报 2026-07-03

债券通九年蝶变

债券通机制⾃2017年启动以来，已从单向的"北向通"发展为包含"南向

通"和"互换通"的双向联通体系，显著提升了中国债券市场的流动性和国

际化⽔平。其中，2023年上线的"互换通"作为重要衍⽣品⼯具，有效满

⾜了境内外投资者对利率⻛险管理的需求，进⼀步推动了中国⾦融市场的

⾼⽔平双向开放。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-03

科技有⽀撑 债市可配置

多家公募机构对2026年第三季度债市持乐观态度，认为当前宏观环境对

债券市场友好，配置价值持续显现，资⾦⾯预计维持中性偏宽松，市场上

⾏惯性仍存。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-03

⾼估值下寻结构 七⽉转债市场建议分层布

局

2026年7⽉，中国可转债市场在估值⾼位震荡背景下呈现结构性分化，

中报业绩披露、供需紧平衡及"固收+"配置需求构成⽀撑，但需警惕估值

回调、强赎踩踏等⻛险。业内⼈⼠建议分层布局，科技成⻓主线与防御性

品种并重，以应对市场波动。

来源：新华财经 APP 2026-07-02

债市收盘|成交量萎缩，或受债券经纪新规

影响

7⽉2⽇中国债市成交量萎缩，超⻓期国债成交笔数减少近400笔，可能

受债券经纪新规影响；尽管国债期货全线上涨且资⾦价格⼩幅回落，但市

场在权益资⾦避险流⼊与跨季后资⾦⾯转松的背景下维持震荡偏强格局。

来源：财联社 2026-07-02

信息科技

DeepSeek出现服务问题，⽹⻚/API均受

影响
敏感

DeepSeek于7⽉2⽇下午出现服务性能下降问题，影响⽹⻚和API功能，

官⽅已定位原因并正在修复。同时，官⽅宣布V4正式版将于7⽉中旬上

线，届时将优化功能并调整API定价策略，引⼊峰⾕定价机制。

来源：IT之家 APP 2026-07-02

消息称美国正与多家 AI 企业洽谈⾃愿性⾏

业标准，管控前沿模型发布

美国政府正与多家AI企业磋商制定⾃愿性⾏业标准，旨在管控前沿模型发

布，以应对技术滥⽤⻛险，并计划明确性能基准与访问权限。相关企业如

⾕歌、OpenAI等已参与协商，部分模型发布计划因安全考量被推迟或受

限。

来源：IT之家 2026-07-02

⾃媒体

⼀⽂读懂史上最重私募处罚及私募违规⾏

为全梳理、监管逻辑及合规建议等

中国证监会近期对玖瀛资产和腾创投资两家私募基⾦公司处以合计6103

万元罚款，并实施市场禁⼊等严厉处罚，揭露了其通过关联交易、篡改银

⾏流⽔等系统性违规⾏为。此次处罚标志着私募监管进⼊强监管时代，凸

显了从经济处罚到资格限制、⾏业出清的全⽅位打击趋势，为⾏业合规发

展划定了明确红线。

来源：invictus耀的法研库 2026-07-03

杠杆ETF不过是冰⼭⼀⻆：从散户到货币

基⾦，系统性⻛险正悄然蔓延
敏感

彭博宏观策略师Simon White警告，当前创纪录的杠杆已从散户ETF、

对冲基⾦延伸⾄银⾏和货币市场，通过银⾏资产负债表深度渗透全系统。

银⾏对对冲基⾦敞⼝四年翻倍⾄约4.5万亿美元，融资成本⾼企且抵押品

多为⾼波动AI股票。⼀旦去杠杆启动，银⾏将从波动“减震器”转为“放⼤

器”，触发平仓与追加保证⾦的恶性循环，⻛险远超表⾯可⻅。

来源：华尔街⻅闻 2026-07-03

其他要闻

路透早报：7⽉3⽇

美国6⽉就业增⻓⼤幅放缓，劳动⼒市场降温导致市场对美联储加息预期

减弱，同时俄军对乌克兰基辅发动⼤规模空袭造成严重伤亡。全球股市表

现分化，道指创纪录新⾼⽽纳指下跌，⾦价因加息预期降温上涨逾2%。

来源：路透财经早报 2026-07-03

陆家嘴财经早餐2026年7⽉3⽇星期五

商务部宣布中欧将于今秋举⾏贸易投资磋商机制第⼆次例会，同时国内成

品油调价窗⼝开启或现年内最⼤降幅；美国6⽉⾮农就业数据远低于预

期，导致美联储加息预期骤降，全球股市⾛势分化。

来源：Wind万得 2026-07-03

银⾏板块近30亿增持计划完成，多家银⾏

成⽴市值管理⼩组

2026年上半年，中国银⾏板块完成近30亿元增持计划，多家银⾏成⽴市

值管理⼩组以应对股价持续下跌和破净局⾯，其中招商银⾏等机构通过强

化经营、优化投资者沟通及增持措施积极提升市值管理⽔平。

来源：第⼀财经 2026-07-02

上半年13家公司摘牌 ST股扩容⾄224只A

股优胜劣汰机制深化

2026年上半年A股市场退市机制持续深化，13家公司摘牌的同时⻛险警

示股票增⾄224只，反映出监管层对财务造假等违规⾏为的严查及分红新

规的严格执⾏，推动市场加速优胜劣汰。ST板块估值体系重塑，资⾦博

弈逻辑从"炒壳"转向"精选"，凸显A股基本⾯驱动趋势强化。

来源：中证⽹ 2026-07-03

上市公司理财规模整体下降，券商理财占

⽐上升

2026年上半年，中国上市公司理财规模同⽐下降近五成，但券商理财产

品占⽐从6%升⾄9%，收益凭证因安全性、收益优势和灵活性成为机构

投资者新宠。在低利率和监管趋严背景下，上市公司资⾦配置正从传统银

⾏产品转向多元化⾦融⼯具，反映出⾦融资源配置效率提升和实体经济回

归趋势。

来源：中国基⾦报 2026-07-03

⾹港⾦管局总裁余伟⽂⿎励业界进⼀步释

放⼈⺠币业务潜⼒

⾹港⾦管局总裁余伟⽂于2026年7⽉2⽇发⽂⿎励银⾏业释放⼈⺠币业务

潜⼒，强调通过优化产品服务、拓展跨境应⽤场景及把握中资企业"出

海"机遇等措施，推动⼈⺠币国际化进程。⾹港作为离岸⼈⺠币中⼼，近

期通过扩展资⾦安排及国际合作，进⼀步强化其全球⼈⺠币业务枢纽地

位。

来源：中国基⾦报 2026-07-02

关停“杠杆炒⾦”通道银⾏拧紧个⼈贵⾦属

业务⻛险阀⻔

多家国有及股份制银⾏于2026年6⽉起陆续宣布停办代理上海⻩⾦交易

所个⼈贵⾦属交易业务，并上调保证⾦⽐例⾄120%以压缩杠杆交易⻛

险，旨在防范极端⾏情下的客户违约及声誉⻛险，同时引导投资者转向⻩

⾦积存等低⻛险替代产品。此举被视为银⾏主动加强⻛险管理、保护投资

者的重要措施，有助于挤出市场投机泡沫并促进贵⾦属市场平稳运⾏。

来源：中证⽹ 2026-07-03

基⾦发⾏半年考：升温可感可知 "⼩额快

发"流⾏

2026年上半年基⾦发⾏市场呈现显著升温态势，新成⽴基⾦数量同⽐增

⻓31.4%⾄883只，其中被动指数型、主动权益型和FOF基⾦增速突

出，科技主题成为发⾏热点。市场呈现"⼩额快发"特征，中⼩规模产品

占⽐超⼋成，募集效率提升但百亿级爆款产品持续缺席。

来源：中国证券报 2026-07-02

资⾦⾯"不再像半年末" 透露货币调控新信

号

2026年6⽉末中国银⾏间资⾦⾯呈现平稳态势，DR007波动显著收敛，

央⾏通过连续开展隔夜逆回购操作精准调控流动性，反映出货币政策⼯具

运⽤更趋精细化。这⼀现象既源于市场机构流动性管理能⼒提升，也体现

了央⾏通过短期限⼯具平抑季末波动的调控新思路。

来源：上海证券报 2026-07-03

资管信托⾃律规范⽣效 引导⾏业告别粗放

式销售

中国信托业协会发布的《资产管理信托产品适当性管理⾃律规范》（下称

“规范”）已于7⽉1⽇正式施⾏。上海证券报记者采访获悉，今年3⽉规范

发布后，各家信托公司进⼀步完善资产管理信托产品⻛险等级管理以及代

销渠道管理。

来源：上海证券报 2026-07-03
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