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监管⾃律

证监会表示，主动加强与各地沟通协作营

造不敢不能不想造假的市场⽣态

吴清表示，证监会将继续主动加强与各地的沟通协作，在源头把关、信息

共享、协同执法、⻛险处置、投资者保护等⽅⾯进⼀步汇聚合⼒，央地

“同下⼀盘棋”，统筹推进防⻛险强监管促⾼质量发展，共同营造“不敢造

假、不能造假、不想造假”的市场⽣态，更好服务地⽅经济⾼质量发展，

更好服务⾦融强国建设和中国式现代化⼤局。

来源：证券时报⽹ 2026-06-30

中国证券业协会修订发布《证券公司做好

⾦融“五篇⼤⽂章”专项评价办法》

中国证券业协会于6⽉30⽇修订发布《证券公司做好⾦融“五篇⼤⽂章”专

项评价办法》，优化评价指标及计分⽅式，突出功能发挥导向并引导差异

化发展，以推动证券⾏业服务国家战略和⾼质量发展。修订内容包括增设

服务居⺠财富管理指标、优化统计⼝径及调整计分标准，旨在提升⾏业服

务覆盖⾯和功能性。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-30

中国证券业协会召开2026年第⼆季度⾸

席经济学家例会

中国证券业协会于2026年6⽉26⽇召开第⼆季度⾸席经济学家例会，70

余位专家参会，围绕第三季度宏观经济预测、资本市场运⾏及新质⽣产⼒

发展等议题展开研讨。会议发布了经济预测问卷结果，并就资本市场枢纽

功能发挥进⾏了专题讨论。

来源：证券时报⽹ 2026-06-30

中上协：5⽉全市场新增⾸发上市公司13

家 ⾸发募资总额111.1亿元

中上协发布2026年5⽉统计⽉报显示，全市场新增⾸发上市公司13家，

募资总额达111.1亿元，其中⺠营上市公司占⽐超九成；全市场总市值较

年初增⻓8.5万亿元，电⼦、半导体等⾏业表现突出。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-30

郑商所调整硅铁、锰硅期货部分交割区域

及相关仓库升贴⽔

郑州商品交易所（郑商所）宣布⾃2026年起调整硅铁、锰硅期货部分交

割区域及相关仓库的升贴⽔标准，其中硅铁期货⾃SF2707合约、锰硅期

货⾃SM2711合约开始执⾏新规。

来源：新华财经 APP 2026-06-30

上交所强化债券投资者适当性管理要求

上交所发布新规强化债券投资者适当性管理，要求机构确保受让⽅资质合

规并签署⻛险揭示书，同时优化交易界⾯并加强投资者教育。券商、银⾏

等⾦融机构作为核⼼交易主体需落实相关要求，以防范债券市场⻛险。

来源：财联社 2026-06-30

证券公司

年内券商发⾏各类债券561只，证券公司

债占主导地位

截⾄2026年6⽉29⽇，中国券商年内累计发⾏各类债券561只，总规模

达12729.3亿元，同⽐增⻓125.51%，其中证券公司债以412只、

10098.1亿元的发⾏规模占据主导地位，同⽐增⻓159.86%。科创债等

创新产品成为市场新增⻓点，18只科创债募集295亿元，其期限灵活性

和低利率优势有效⽀持了科技企业的⻓期融资需求。

来源：新浪财经 APP 2026-06-30

上半年券商投顾逆势增员1627⼈

中国（⾹港）⾦融衍⽣品投资研究院院⻓王红英指出，券商应优化投顾考

核机制，引导其转向客户资产保值增值与⻓期信任关系建⽴，并强化与AI

等技术的协同，以在财富管理转型中赢得客户信任。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-01

券商三⼤路径增厚“科创属性”，价值重估

全⾯检验各家三投联动实⼒

券商科创板跟投收益率⼤幅提升，2025年上市⾸⽇收益率达261%，较

2024年的10.4亿元显著增⻓，预计2026年头部券商跟投收益最⾼可拉

动年度净利润增厚10%。

来源：财联社 2026-06-30

上半年监管开出144罚单，涉及57家券

商，⼀案多罚常态化

监管持续强化证券⾏业合规管理，上半年各地证监局对57家券商开出

144张罚单，其中场外衍⽣品等以往关注度较低的领域违规问题开始暴

露。处罚呈现"⼀案双罚"常态化趋势，监管覆盖全业务链条，对机构和

从业⼈员实施双向问责。

来源：财联社 2026-06-30

券商发债1.25万亿同⽐翻倍 国泰海通、中

信均超千亿

截⾄2026年6⽉29⽇，中国券商境内发债规模达1.25万亿元，同⽐增⻓

98.14%，其中国泰海通和中信证券发债规模均超千亿元。此轮发债潮由

政策引导、业务需求、低利率环境及⾏业整合等多重因素共同推动。

来源：财联社 2026-06-30

港股上半年IPO⽕热 券商加码在港业务

2026年上半年港股IPO市场表现活跃，共85家公司上市，中⾦公司以保

荐28家、承销36家领跑，中资券商如国泰海通、中信证券等纷纷加码国

际化业务。

来源：证券时报⽹ 2026-07-01

⾸创证券：副总经理⽅杰辞职，陈磊接任

⾸创证券宣布副总经理⽅杰因⼯作变动辞职，同时任命陈磊接任该职位。

陈磊曾在中国建设银⾏及⾸创证券多个部⻔担任要职，具备丰富的⾦融⾏

业经验。

来源：E公司 APP 2026-06-30

场外业务

6⽉份私募调研近1800次 电⼦⾏业热度居

前

6⽉份私募机构调研活动显著放缓，共进⾏1797次调研，电⼦⾏业因⾼景

⽓度和业绩确定性成为关注焦点。多家百亿元级私募参与调研，其中正圆

投资以19次居⾸，市场预计结构性⾏情将延续但未来⻛格或再平衡。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-30

“私募公评”体系推出：私募评价告别短期

排名

6⽉26⽇，济安⾦信在北京推出"私募公评"评价体系，旨在通过⻓期投资

能⼒、⻛险控制和业绩持续性等综合指标，改变私募基⾦⾏业过度关注短

期排名的现状。该体系以公募基⾦评价为参照，结合私募特点调整评价⽅

法，并依托券商合作确保数据可信性，推动⾏业向规范化、专业化发展。

来源：经济参考⽹ 2026-07-01

固收业务

上海清算所发布2026年版债券账户业务

指引 进⼀步规范银⾏间债券市场账户管理

上海清算所发布2026年版债券账户业务指引，系统规范银⾏间债券市场

账户管理，优化投资者分类并简化境外机构开户流程。新指引明确账户开

⽴、变更及注销全流程，提供多元化申请渠道，强化业务办理效率与透明

度。

来源：新华财经 APP 2026-06-30

财政部公布2026年第三季度国债发⾏有

关安排

财政部公布2026年第三季度国债发⾏计划，涵盖关键期限、短期、储蓄

及超⻓期特别国债，具体安排以发⾏⽂件为准。

来源：证券时报⽹ 2026-06-30

巴⻄推进在华发债 熊猫债朋友圈持续扩容

巴⻄财政部向中国递交申请，拟发⾏⾸笔⼈⺠币计价主权熊猫债，标志着

中巴⾦融合作深化及⼈⺠币国际化进程加速。熊猫债市场因成本优势及制

度开放持续扩容，发⾏主体多元化且⻛险可控，与⼈⺠币国际使⽤形成良

性互动。

来源：经济参考⽹ 2026-07-01

信息科技

报道称OpenAI研发出新⽅案 可将推理成

本减半

OpenAI近期研发出⼀套新优化⽅案，通过多项技术⾰新成功将模型推理

成本降低50%以上。该突破性进展由公司⼯程师在内部讨论中披露，但

具体技术细节尚未公开。

来源：财联社 2026-06-30

DeepSeek即将实⾏峰⾕定价引热议：⾼

峰时段价格翻倍

DeepSeek宣布将于7⽉中旬上线V4正式版并实施峰⾕定价策略，⾼峰时

段（北京时间9:00-12:00和14:00-18:00）API价格将翻倍，引发开发

者对成本与性能升级的⼴泛讨论。该定价机制被视为AI云服务成熟化的标

志，可能推动⾏业转向弹性定价模式，同时促使开发者优化任务调度以控

制成本。

来源：第⼀财经 2026-06-30

⾃媒体

AI上市公司的下半场底牌：占领Token经

济⾼地，重新定义企业价值

AI下半场已经“鸣哨”。在⼀批⼤模型创业公司受到资本追捧之后，“技术

+算⼒”双重定价权，正成为Token经济时代的主流叙事，⽽企业是否真

正拥有规模化商业能⼒也极为关键。

来源：⼦弹财经 2026-06-30

其他要闻

路透早报：7⽉1⽇

伊朗拒绝会⻅美国特使，导致美伊持久和平谈判前景黯淡，双⽅需先就停

⽕协议实施条款达成⼀致。美国最⾼法院驳回特朗普限制出⽣公⺠权的⾏

政令，同时世界银⾏计划2031年前逐步停⽌对华贷款。

来源：路透财经早报 2026-07-01

陆家嘴财经早餐2026年7⽉1⽇星期三

中共中央政治局部署防汛抗旱⼯作，强调防⼤汛抗⼤旱；中国6⽉制造业

PMI回升⾄50.3%，重返扩张区间，⾼技术制造业表现亮眼；证监会推

进财务造假综合惩防体系，强化市场⽣态建设。

来源：Wind万得 2026-07-01

半年收官，A股IPO受理“冲刺潮”，单⽇

44家、单⽉144家创峰值

2026年上半年A股IPO市场呈现显著增⻓态势，6⽉单⽇受理量达44

家、单⽉144家创峰值，其中招商证券、华泰联合等头部券商在募资和承

销⽅⾯表现突出。⾏业分布显示制造业占⽐超⼋成，区域上⻓三⻆与珠三

⻆领跑，同时IPO终⽌数量同⽐⼤幅下降56.76%，反映市场质量提升与

监管趋严的双重效应。

来源：财联社 APP 2026-07-01

资本市场助⼒“⾃主造⾎” 63家未盈利上

市科创企业蝶变

资本市场通过注册制改⾰助⼒63家未盈利科创企业实现技术突破与盈利

转型，覆盖半导体、创新药等核⼼领域，推动A股估值体系重构与产业⽣

态升级。截⾄2026年6⽉，这些企业总市值达5.41万亿元，其中20家已

扭亏为盈，验证了资本与创新双向赋能的循环机制。

来源：证券时报⽹ 2026-07-01

5⽉末银⾏理财规模超35万亿元 创历史新

⾼

2026年5⽉末中国银⾏理财市场规模达35.1万亿元，创历史新⾼，主要

受季初资⾦回流、存款利率下调和市场回暖推动。专家预计下半年理财规

模将呈波浪式增⻓，但6⽉可能因季节性因素出现短期波动。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-01

上半年银⾏理财收益率“冰⽕两重天”！AI

算⼒类产品暴涨近200%、悦⼰经济跌超

60%
敏感

2026年上半年，银⾏理财市场呈现显著分化，AI产业链相关衍⽣品表现

突出，年化收益近200%，⽽悦⼰经济等主题产品亏损超60%。理财市

场规模⼩幅增⻓⾄34.59万亿元，预计年底将达37-38万亿元。

来源：财联社 APP 2026-06-30

头部机构普降 中⼩机构上调银⾏理财业绩

⽐较基准密集调整

6⽉以来，中国银⾏理财产品业绩⽐较基准迎来密集调整，头部机构普遍

下调⽽部分中⼩银⾏逆势上调，形成市场分化格局。调整趋势呈现从静态

报价向动态参考模式转变，以应对低利率环境和2026年即将实施的监管

新规要求。

来源：经济参考报(数字报) 2026-07-01

A股上半年红盘收官 科创综指上涨近54%

2026年上半年A股市场表现强劲，科创综指累计上涨近54%，科技相关

题材成为市场主线，算⼒硬件产业链和⼈形机器⼈概念股表现尤为突出。

机构普遍认为AI产业逻辑未消退，科技股仍是投资主线，建议关注业绩确

定性强的细分领域。

来源：上海证券报 2026-07-01

隔夜逆回购两⽇投放9000亿元 专家：不

宜过度解读为增量宽松

中国⼈⺠银⾏连续两⽇开展隔夜逆回购操作，合计投放流动性9000亿

元，旨在应对⽉末、季末银⾏体系流动性季节性紧张，但专家强调此举不

宜过度解读为增量宽松信号，更多是完善货币政策框架和细化流动性管理

的举措。

来源：21财经 APP 2026-06-30

海外IRR超30%、国内尚⽆落地，⼩众

“搜索基⾦”如何在中国寻找“⾮共识”机

遇？

在强监管与合规⻔槛提升的背景下，传统PE/VC机构“募投管退”的运作

难度⽆疑进⼀步上升，⽽在⾏业加速出清与重塑的当下，⼀种发源于美国

的“收购式创业”模式正悄然在国内埋下种⼦。《每⽇经济新闻》记者⽇前

分别专访了前景搜索资本创始⼈林雪与三奕资本合伙⼈王琨，试图深度解

析这⼀⼩众并购玩法在中国的破局路径与真实图景。

来源：每经⽹ 2026-06-30
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