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监管⾃律

罚款近6000万元！证监会开出私募领域

“史上最重”罚单

中国证监会对深圳前海玖瀛资产及腾创投资开出私募领域"史上最重"罚

单，因利⽤私募基⾦输送利益、报送虚假信息等违规⾏为，合计罚款近

6000万元并对实际控制⼈实施市场禁⼊措施，彰显监管部⻔对私募领域

违法违规⾏为"零容忍"的监管态度。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-26

事关证券⾏业专业⼈员⽔平评价测试 中证

协发布五件⼤纲

中国证券业协会于2026年6⽉26⽇发布五件证券⾏业专业⼈员⽔平评价

测试⼤纲，包括⾼管、合规管理、评级业务及保荐代表⼈等测试内容，强

化纪法观念和职业道德要求，新⼤纲将于2026年9⽉1⽇起施⾏。中证协

同步更新配套法规汇编，并计划完善题库建设，以提升测试科学性并推动

⾏业⼈才队伍建设。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-26

⼤商所修改集团交割库资格与监督管理规

定

⼤连商品交易所于2026年6⽉26⽇修订集团交割库管理规定，将制度适

⽤范围扩展⾄⻩⼤⾖2号等5个农产品期货品种，并调整⾖粕等品种的设

⽴标准及收费⽅式，以强化⻛险防控和规范管理。新规⾃公布之⽇起⽣

效。

来源：界⾯ 2026-06-26

关于实施《北京证券交易所债券交易规

则》相关条款的公告

北京证券交易所宣布⾃2026年6⽉26⽇起实施《债券交易规则》相关条

款，明确⾮公开发⾏公司债券现券交易初期仅⽀持协商成交⽅式，并采⽤

逐笔全额结算。该公告要求各市场参与主体做好业务和技术准备。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-26

⼴东证监局：持续推动新⼀轮资本市场改

⾰在辖区落实落细

⼴东证监局持续推动资本市场改⾰在辖区深化落实，重点提升上市公司质

量、强化⻛险防控并促进科技与⾦融融合，截⾄2026年5⽉辖区上市公

司达467家，总市值7.93万亿元。该局通过优化融资服务、加强监管执法

及推进粤港澳⼤湾区⾦融互联互通，助⼒构建"科技-产业-⾦融"良性循环

体系。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-26

证券公司

彰显市值管理决⼼，注销式回购渐成券商

⾏业共识

2026年，多家上市券商加速推进注销式回购，将其作为常态化市值管理

⼯具，以提升每股收益并传递⻓期价值信⼼。政策引导及⾏业倡议进⼀步

推动券商通过回购注销优化资本结构，但市场分析指出，此举需与基本⾯

改善相结合⽅能持续提振估值。

来源：界⾯ 2026-06-27

万亿发债潮叠加评级上调 券商⼤⼒融资谋

转型

2026年上半年，中国券商⾏业迎来发债潮，61家券商累计发⾏债券规模

突破1.22万亿元，同⽐增⻓131%，头部机构占据主导地位。与此同时，

多家券商次级债信⽤评级获上调⾄AAA级，反映出⾏业资本实⼒和经营

质量提升，为业务转型和并购整合提供了资⾦⽀持。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-29

证券⾏业并购整合仍具备较⼤空间

证券⾏业并购整合持续升温，中⾦公司、东吴证券等头部券商通过并购重

组实现业务互补与区域协同，⾏业分层整合趋势明显，旨在打造具备全球

竞争⼒的综合型投⾏。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-28

12家券商同⽇官宣薪酬制度，绩效薪酬⽐

重最⾼⾄60%

12家券商同⽇公布薪酬管理制度，其中衍⽣品交易条线的绩效薪酬考核

将体现与实体企业、商业银⾏及理财⼦公司等机构的交易占⽐，推动⾏业

激励体系与功能导向对⻬。薪酬改⾰聚焦绩效占⽐、递延⽀付及追责机

制，标志着证券⾏业从“规模驱动”向“⻛险与功能匹配”转型。

来源：财联社 2026-06-27

为吸引投资者新开股票账户 有券商新客理

财约定年化收益率⾼达8.18%

中国券商为争夺新客户资源，推出年化收益率⾼达8.18%的新客理财产

品，主要投向低⻛险衍⽣品等⾦融⼯具。在⾏业佣⾦率下⾏背景下，此类

⾼收益产品成为吸引投资者的重要⼿段，但需警惕⽹络营销中的合规⻛

险。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-27

"买券商等于买⼀篮⼦打折科技股"交易逻

辑发酵 券商股上演价值重估⾏情

A股券商板块近期迎来价值重估⾏情，因"买券商等于买⼀篮⼦打折科技

股"的交易逻辑发酵，券商股与硬科技板块同步⾛强。券商通过投⾏跟投

和股权直投持有⼤量硬科技企业股权，叠加板块估值处于历史低位，其科

创属性正被市场重新定价。

来源：上海证券报 2026-06-29

场外业务

股票类跨境TRS额度管理细化，私募海外

资产配置何去何从

中国监管部⻔近期进⼀步细化股票类跨境TRS（总收益互换）额度管理，

要求私募机构暂停新增规模，以加强场外衍⽣品业务⻛险管控。此举延续

了跨境资本流动规范趋势，预计资⾦将转向QDII等合规渠道，部分可能

回流国内硬科技领域。

来源：第⼀财经 APP 2026-06-28

违规推荐“雪球产品”华泰证券被判赔钱
敏感

华泰证券因违规向⾃然⼈投资者推荐⾼⻛险"雪球产品"（场外衍⽣

品），与私募机构共同搭建交易通道规避监管，导致投资者亏损1434万

元，被上海⾦融法院终审判赔1004万元。该案凸显⾦融机构在销售场外

期权等复杂衍⽣品时违反适当性义务的严重后果，为⾏业合规展业敲响警

钟。

来源：经济观察⽹ 2026-06-26

⽐特币市场坠⼊“极度恐惧”区域，期权市

场押注继续下跌

⽐特币衍⽣品市场近期出现⼤规模清算，24⼩时内超14亿美元头⼨被平

仓，市场情绪跌⾄"极度恐惧"区域。期权市场数据显示看跌期权交易量

激增，投资者押注⽐特币价格将进⼀步下跌，反映出市场对加密货币的悲

观预期。

来源：第⼀财经 2026-06-26

私募⾏业监管步⼊“深⽔区”

中国证监会近期对深圳两家私募机构开出近6000万元罚单，标志着私募

⾏业监管进⼊"深⽔区"，通过提⾼违法成本、实施"资格罚"及刑事追责

等组合拳强化监管⼒度。2026年出台的《指导意⻅》进⼀步明确打击私

募违规⾏为，推动⾏业在规范中实现⾼质量发展。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-28

期货公司抢抓⾏业对外开放新机遇

上海期货交易所推出20号胶期货跨境交割业务，标志着国内期货市场对

外开放再进阶，为期货公司提供了拓展国际化业务的新机遇。业内⼈⼠建

议期货公司升级服务体系，深耕跨境产业服务，以提升中国⼤宗商品定价

的国际影响⼒。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-27

中国（上海）证券期货仲裁中⼼发布⾸份

⽩⽪书

中国（上海）证券期货仲裁中⼼发布⾸份《证券期货仲裁⽩⽪书》及《⼗

⼤典型案例》，系统展示2021年⾄2026年证券期货争议解决成果，其中

衍⽣品争议案聚焦投资者适当性义务履职边界，为市场提供专业参考。此

次发布标志着该中⼼从基础受理迈向专业化阶段，为资本市场健康发展提

供重要制度⽀撑。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-26

固收业务

我国地⽅政府专项债务⾸次突破40万亿

元，怎么看？

截⾄2026年5⽉，中国地⽅政府专项债务余额⾸次突破40万亿元，占全

国地⽅政府债务总额的69.2%，主要源于稳增⻓需求及隐性债务置换。

专家指出专项债在拉动投资和就业⽅⾯成效显著，但受⼟地收⼊下滑及项

⽬收益不⾜影响，中⻓期偿债⻛险隐现，建议优化债务结构并加强项⽬管

理。

来源：第⼀财经 2026-06-28

券商“把脉”下半年可转债市场投资主线

2026年可转债市场延续供需偏紧格局，估值处于历史⾼位但存在结构性

机会，分析师建议关注科技、"出海"产业链等成⻓领域，同时警惕⾼溢

价品种⻛险。投资者需精细化筛选个券，把握景⽓产业⽅向以获取收益弹

性。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-28

27家下调+221家终⽌合作！债市进⼊评

级调整季

2026年债市进⼊评级调整季，27家债券发⾏⼈主体信⽤评级被下调，

221家终⽌评级合作，主要受监管整治评级虚⾼、企业经营分化及债务压

⼒加⼤等因素影响。评级调整反映了企业财务状况恶化，⽽终⽌评级则涉

及规避降级⻛险、更换机构等多种情形，监管层持续加强评级⾏业整治以

提升⻛险预警有效性。

来源：证券时报⽹ 2026-06-26

债市收盘| 隔夜利率维持在1.40%下⽅，

债市收益率全线下⾏

6⽉26⽇中国债市收益率全线下⾏，隔夜利率维持在1.40%下⽅，国债

期货全线收涨，10年期国债活跃券收益率下⾏0.39个基点⾄1.7261%。

业内⼈⼠分析指出，央⾏持续投放流动性确保跨季资⾦平稳，预计10年

期国债收益率将在1.7%-1.8%区间震荡，超⻓债或成下半年市场关注重

点。

来源：财联社 2026-06-26

境外机构5⽉⼤举增持国债 规模创阶段新

⾼

5⽉境外机构对中国国债的持有量环⽐净增610亿元，创2023年12⽉以

来最⼤单⽉增幅，截⾄5⽉末境外机构持有银⾏间市场国债规模达2万亿

元。中国债券市场持续开放，包括税收优惠、国债期货交易准⼊等政策推

动国际资本加速布局⼈⺠币资产。

来源：央视财经 APP 2026-06-26

财政部在卢森堡成功发⾏欧元主权债券

中华⼈⺠共和国财政部于6⽉25⽇在卢森堡成功发⾏50亿欧元主权债

券，分5年、8年和12年期，获得国际投资者近5倍超额认购，总认购⾦

额达248亿欧元。该债券将托管于⾹港⾦管局债务⼯具中央结算系统，并

在⾹港及卢森堡交易所上市。

来源：证券时报⽹ 2026-06-26

信息科技

北⼤与DeepSeek联合开源DSpark：破

解AI⼤模型⾼并发推理瓶颈，速度提升

60%⾄85%

北京⼤学与DeepSeek联合开源的DSpark推理加速框架，通过半⾃回归

架构和置信度调度验证机制，显著提升⼤语⾔模型在⾼并发环境下的推理

效率，在DeepSeek-V4系列引擎中实现60%⾄85%的⽣成速度提升。

该框架已在GitHub开源，有效解决了AI对话系统响应延迟的核⼼瓶颈问

题。

来源：IT之家 APP 2026-06-27

OpenAI最强AI模型：GPT-5.6系列登

场，编程跑分超ClaudeMythos5

OpenAI于2026年6⽉27⽇发布GPT-5.6系列AI模型，包括旗舰版Sol、

均衡版Terra和经济版Luna，其中Sol在编程测试中超越

ClaudeMythos5，并引⼊新的推理模式和分层安全防护体系，⽬前仅向

可信合作伙伴提供预览权限。

来源：IT之家 APP 2026-06-27

⾃媒体

通俗读懂跨境TRS是什么及被暂停的背后

逻辑、与QDII、QDLP、跨境CLN、南向

通等跨境投资⽅式的区别分析

，据媒体报道，多家私募收到合作券商通知⸺股票类跨境TRS暂停新增

规模。这个不出境也能买美股的⽅式，从此只许出、不许进。本⽂通俗拆

解下跨境TRS的运作逻辑、叫停背后的监管脉络，以及与QDII、QDLP、

跨境CLN、南向通的区别。

来源：invictus耀的法研库 2026-06-29

券商惨烈佣⾦战的“危”与“机”
敏感

当前A股市场⾏情⽕爆，券商⾏业却陷⼊惨烈的佣⾦战，新客低佣、⽼客

流失等问题冲击⾏业根基。作者指出，内卷仅是表象，券商应回归佣⾦价

值本源，通过提升专业投顾服务能⼒破解困局，实现“危”中寻“机”的转

型发展。

来源：合规⼩兵 2026-06-28

其他要闻

中国⼈⺠银⾏⾏⻓潘功胜出席国际清算银

⾏⾏⻓例会及年度股东⼤会

中国⼈⺠银⾏⾏⻓潘功胜于2026年6⽉27⽇⾄28⽇出席在瑞⼠巴塞尔举

⾏的国际清算银⾏⾏⻓例会及年度股东⼤会，就国际经济⾦融形势、通胀

及⼈⼯智能影响等议题与各国央⾏⾏⻓展开交流，并探讨双边⾦融合作事

宜。

来源：21财经 APP 2026-06-28

中国⼈⺠银⾏就《同业存单管理办法》公

开征求意⻅

6⽉26⽇，中国⼈⺠银⾏发布消息称，为进⼀步规范引导同业存单市场发

展，加强⾦融监管，中国⼈⺠银⾏对《同业存单管理暂⾏办法》（中国⼈

⺠银⾏公告〔2013〕第20号）、中国⼈⺠银⾏公告〔2017〕第12号进

⾏修订，形成《同业存单管理办法》（以下简称《办法》），现⾯向社会

公开征求意⻅，意⻅反馈截⽌时间为2026年7⽉26⽇。

来源：证券⽇报 2026-06-27

陆家嘴财经早餐2026年6⽉29⽇星期⼀

2026年6⽉29⽇财经要闻显示，全球市场聚焦美国6⽉⾮农就业报告及

半导体⾏业"7⽉涨价潮"，同时美伊达成停⽕协议并计划在卡塔尔会晤；

国内⽅⾯，四川宜宾发⽣5.5级地震，中国地震局启动三级应急响应，A

股上市公司密集发布股价异动公告，新基⾦发⾏规模突破千亿元。

来源：Wind万得 2026-06-29

路透早报：6⽉29⽇

美国与伊朗同意停⽌互相袭击，计划周⼆重启谈判--Axios报导 中国5⽉

⼯业利润再⾼增但分化明显 美国FCC扩⼤对华设备禁令，涵盖旧款中国

制产品

来源：路透财经早报 2026-06-29

公募基⾦第⼆批业绩⽐较基准调整落地 业

内⼈⼠：不会对市场运⾏造成冲击

6⽉27⽇电，公募基⾦第⼆批业绩⽐较基准调整落地。6⽉26⽇，近百家

基⾦管理⼈旗下的千余只产品，发布了部分存量产品业绩⽐较基准调整公

告。与⾸批相⽐，第⼆批调整覆盖范围更⼴、产品数量更多、参与主体更

加多元，意味着公募基⾦⾏业围绕产品定位、投资约束、信息披露和投资

者保护的系统性改⾰进⼀步⾛深⾛实。

来源：证券时报⽹ 2026-06-27

⾸只跟踪⾹港交易所科技100指数ETF上

市

⾸只跟踪⾹港交易所科技100指数的ETF于6⽉26⽇在港交所上市，由易

⽅达⾹港推出，为全球投资者提供布局港股优质“硬科技”标的的标准化渠

道。该指数聚焦⼈⼯智能、⽣物科技等前沿领域，采⽤灵活调整机制，覆

盖港股通⼤中型科技企业，助⼒投资者把握港股科技板块增⻓机遇。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-28

银⾏理财抢滩！⾸批商业不动产REITs挂

牌上市

中国⾸批商业不动产REITs在上交所挂牌上市，⼯银理财、中邮理财等银

⾏理财公司积极参与投资，通过战略配售、⽹下认购等⽅式布局，以应对

低利率环境下的资产配置需求。银⾏理财资⾦正成为REITs市场的重要买

⽅⼒量，推动多资产策略转型并增厚产品收益。

来源：证券时报⽹ 2026-06-27

公募基⾦业绩⽐较基准改⾰全⾯铺开

公募基⾦业绩⽐较基准改⾰全⾯铺开，覆盖权益类、债券类等多种产品类

型，旨在通过优化基准校准提升产品透明度与投资⻛格⼀致性，改善投资

者持有体验并吸引中⻓期资⾦⼊市。此次改⾰强调调整基准⽽⾮强制调

仓，确保基⾦实际投资与基准更贴合，推动⾏业向⾼质量发展转型。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-27

A股公司要最⼤化释放股权激励价值

A股市场股权激励已成为上市公司⻓效治理的重要⼯具，截⾄2026年⼀

季度，科创板公司覆盖率⾼达75.9%，多期激励趋势显著，且⽅案设计

⽇益注重市值管理和核⼼⼈才吸引，推动企业⻓期价值创造。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-27

多家上市银⾏回应投资者市值管理关切

多家上市银⾏近期积极回应投资者对市值管理的关切，通过股东⼤会和投

资者互动平台沟通估值提升、股东回报等核⼼问题，并成⽴专⻔⼩组落实

相关措施。专家指出，市值管理需平衡短期市场预期与⻓期战略价值，通

过稳健经营、可持续分红和深化投资者沟通来提升市场认知。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-27

绩优QDII基⾦重仓全球AI产业链 赛道进

⼊"阿尔法时刻"

2026年全球AI产业加速发展，绩优QDII基⾦重仓布局AI产业链核⼼资

产，如台积电、英伟达等，推动⾏业进⼊精选个股的"阿尔法时刻"。机

构认为，尽管AI产业⻓期成⻓逻辑坚实，但市场波动将加⼤，投资者需关

注业绩⽀撑较强的细分领域。

来源：上海证券报 2026-06-29

主动ETF让基⾦盈利直⾯阳光

中国证监会主席吴清在2026陆家嘴论坛宣布⽀持沪深交易所推出主动

ETF，该产品通过每⽇公示持仓清单打破基⾦操作暗箱，使基⾦经理的真

实投资能⼒透明化，有助于遏制⾏业乱象并引导投资者理性决策。主动

ETF的推出将转变⾏业竞争逻辑，推动公募基⾦市场健康发展，并有望成

为居⺠理财新选择。

来源：上海证券报 2026-06-29

银⾏渠道升级代销策略

今年以来，市场⾏情趋于极致分化，追求均衡配置的银⾏渠道开始尝试在

持营产品池中增加指数增强基⾦和⾏业指数、⾏业主题基⾦作为补充。

来源：中国基⾦报 2026-06-28
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