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监管⾃律

证监会最新发声！

中国证监会科技监管司副司⻓刘铁斌在2026中国国际⾦融展上指出，AI

技术已推动资本市场业务与监管数字化、智能化升级，但仍⾯临数据、技

术、治理和融合四⼤挑战，未来将从规范应⽤、场景赋能、产业协同和⻛

险防控四⽅⾯构建发展新格局。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-16

证券公司

券商扩表提速 年内发债规模突破万亿元

2026年中国券商发债规模突破万亿元，头部机构主导融资潮，资⾦主要

⽤于补充流动性和拓展资本消耗型业务，包括场外衍⽣品等重资本领域。

⾏业分化加剧，头部券商凭借信⽤优势抢占市场，推动新⼀轮扩表周期。

来源：21世纪经济报道 2026-06-17

证券⾏业佣⾦率下⾏势头仍在延续 沪上A

股平均佣⾦率低⾄1.73‱

上海地区证券⾏业佣⾦率持续下⾏，2026年5⽉A股平均佣⾦率降⾄

1.73‱，创历史新低，同时交易量和新增账户显著增⻓，凸显⾏业转型压
⼒。

来源：第⼀财经 2026-06-17

上半年券商⾼管⼀轮⾼频更迭，8家换董

事⻓、6家换总经理

2026年上半年，中国证券⾏业⾼管变动频繁，18家券商发⽣核⼼⾼管调

整，涉及8家董事⻓和6家总经理更替，凸显集团内部轮岗、国资⼈才调

配及专业⼈才需求三⼤特征。华林证券CEO频繁更换及外资券商本⼟化

进程成为关注焦点，反映了⾏业战略重构与竞争格局变化。

来源：财联社 2026-06-16

券商“重资本化”进⼊下半场，不仅是业务

线提速，更是分化加速器

券商⾏业正经历从传统轻资产业务向重资本化转型，其中衍⽣品等业务成

为关键驱动⼒，推动⾏业分化加速。数据显示，2025年重资本业务占⽐

达46.29%，投资类资产规模显著增⻓，⽽资本配置能⼒和产业识别能⼒

成为券商未来竞争的核⼼要素。

来源：财联社 2026-06-16

做市商现券交易结算服务费降⾄7.5折 业

内：增厚券商做市盈利空间

中债登发布通知，根据管理部⻔有关⼯作要求，为进⼀步降低做市商交易

结算成本，决定将做市商通过做市成交的现券交易结算服务费由现⾏8折

进⼀步降低⾄7.5折，优惠措施⾃2026年7⽉1⽇起正式⽣效，有效期⾄

2028年12⽉31⽇。

来源：财联社 2026-06-16

场外业务

⾸尾相差超过700个百分点股票策略私募

业绩⼤分化

2026年前5个⽉，中国股票策略私募基⾦业绩分化显著，⾸尾收益率差

距⾼达753.47个百分点，重仓科技板块成为业绩分化的关键因素，⽽头

部私募正通过优化组合结构应对科技股波动⻛险。

来源：证券时报⽹ 2026-06-17

价值蓝筹暗流涌动 私募激辩A股⻛格轮动

A股市场近期呈现科技主线⾼位震荡与价值蓝筹回暖并存的格局，私募机

构对⻛格轮动展开激辩，部分机构坚守AI科技主线但优化结构，同时关注

有⾊、化⼯等板块的反弹机会。市场分歧加剧，资⾦在科技与价值板块间

寻求平衡，部分私募通过多元化组合管理⻛险并捕捉轮动机会。

来源：证券时报⽹ 2026-06-17

固收业务

债市收盘| 债市情绪回暖，10年国债收益

率下⾏超1BP

6⽉16⽇中国债市情绪回暖，10年期国债收益率下⾏超1BP，国债期货全

线收涨，市场预期货币宽松政策持续为债市提供⽀撑。央⾏当⽇净投放

2965亿元逆回购，资⾦⾯利空基本释放完毕，银⾏间主要利率债收益率

多数下⾏。

来源：财联社 2026-06-16

财政部今天在⾹港发⾏150亿元⼈⺠币国

债

财政部于2026年在⾹港特别⾏政区发⾏第三期⼈⺠币国债，规模达150

亿元，使年内发⾏总额增⾄445亿元；根据国务院批准的年度计划，财政

部将在⾹港分六期共发⾏840亿元⼈⺠币国债。

来源：央视财经 APP 2026-06-16

境外投资者重返中国债市 ⼈⺠币资产吸引

⼒持续凸显

境外投资者5⽉重返中国债市，增持银⾏间市场债券0.09万亿元，显示⼈

⺠币资产在全球波动中吸引⼒持续增强。尽管中美利差⾼企，但中国债市

的低波动性和⼈⺠币汇率稳定为国际资本提供了确定性选择。

来源：中国经济⽹ 2026-06-17

存量到期 新发未回暖 银⾏转债越来越稀缺

紫银转债和⻘农转债将于2026年7⽉和8⽉到期，导致银⾏转债数量进⼀

步减少；受估值破净和正股表现疲软影响，银⾏转债新发停滞，补充核⼼

资本功能受限，⾼评级品种将成为稀缺底仓。

来源：证券时报⽹ 2026-06-17

信息科技

消息称DeepSeek已完成其⾸轮外部融

资，筹集超500亿元

DeepSeek完成⾸轮外部融资，筹集超500亿元⼈⺠币，估值达500亿美

元，主要投资者包括腾讯、宁德时代等，中国国家⼈⼯智能产业投资基⾦

直接注资并获得投票权。融资结构设计确保创始⼈控制权，并设五年锁定

期以稳定⻓期发展。

来源：DoNews 2026-06-16

全球最⼤AI聚合平台上线“拼好模”：

Deepseek+Kimi+Gemini以⼀半成本实

现ClaudeFable5级智能

全球最⼤AI聚合平台OpenRouter推出Fusion API复合模型，通过多模

型协同系统以约⼀半成本实现Claude Fable 5级别性能，其中Gemini 3

Flash+Kimi K2.6+DeepSeek V4 Pro组合在基准测试中表现优异。

来源：IT之家 APP 2026-06-16

成本砍半，字节跳动推出

Seedance2.0Mini视频⽣成模型

字节跳动⽕⼭引擎推出Seedance2.0 Mini视频⽣成模型，其成本较标准

版降低50%，适⽤于电商、营销等⼤规模视频⽣成场景。该模型在保持

⽣成质量的同时，显著提升了性价⽐，满⾜企业对⾼频率视频内容的⽣产

需求。

来源：IT之家 APP 2026-06-16

阿⾥发布Qwen-Robot具身智能⼤模型系

列

阿⾥巴巴发布Qwen-Robot具身智能⼤模型系列，包含视觉-语⾔-动

作、导航及世界模型三⼤组件，为智能体提供全栈技术⽀撑。该系列涵盖

精细操作、空间规划及环境认知功能，助⼒机械臂、移动机器⼈及⾃动驾

驶等场景的智能化应⽤。

来源：DoNews 2026-06-16

⾃媒体

地⽅局与会管单位⼈员调动 证监系统中层

⼈事调整进⾏中

2026年5⽉下旬以来，中国证监会迎来新⼀轮⼈事调整。其中，涉及两

⼤地⽅证监局及会管单位的部分⼈员近期已陆续到位。新⼀轮机构改⾰

后，证监会调整为国务院直属正部级机构，⼈员同步扩编。其中，稽查总

队调整为直属⾏政机构，会内各“部”统⼀改称“司”

来源：⾦融我闻 2026-06-16

通俗读懂30多家银⾏暂停货基申购，货基

T+1新规终结"货币增强"套利的背后逻辑

5⽉底，国内超30家中⼩银⾏集中暂停货币基⾦申购、定投及转换转⼊业

务，易⽅达、鹏华、诺安、中欧等头部基⾦公司同步调整渠道服务权限。

这场⾏动的背后，是监管机构在2025年11⽉出台的关于货币基⾦资⾦划

款时间要求的⼀项新规。

来源： invictus耀的法研库 2026-06-16

国资券商另类⼦公司股权回购退出：进场

交易是不是必选项？

国资券商另类⼦公司投资⾮上市公司股权时，常与交易对⼿签订对赌协议

以保障投资权益。当对赌情形触发后，股权回购或转让是否需履⾏进场交

易（即招拍挂）程序，是实务中亟待明确的问题。

来源：合规⼩兵 2026-06-16

其他要闻

中国⼈⺠银⾏副⾏⻓宣昌能：中国反洗钱

⼯作⾼质量发展迈⼊新阶段

中国⼈⺠银⾏副⾏⻓宣昌能表示，“⼗四五”期间中国反洗钱⼯作取得显著

成效，包括完善法律制度框架、健全监管体系及加强国际合作，推动反洗

钱⼯作迈⼊⾼质量发展新阶段。未来将围绕“⼗五五”规划，持续提升反洗

钱效能，强化⻛险防控与国际协作，以维护国家安全和⾦融秩序。

来源：中国⾦融新闻⽹ 2026-06-16

路透早报：6⽉17⽇

美伊临时协议细节公布，协议规定伊朗不得拥核并允许其恢复⽯油出⼝，

同时包含3000亿美元私⼈投资基⾦以推动对伊朗投资。此外，SpaceX

期权上市引发交易热潮，市值超越亚⻢逊，⽽G7对乌克兰局势转趋乐

观，特朗普呼吁俄乌达成和平协议。

来源：路透财经早报 2026-06-17

陆家嘴财经早餐2026年6⽉17⽇星期三

5⽉中国经济数据呈现⼯业和服务业增⻓加速态势，⾼技术制造业增加值

增速达15.1%，但消费和投资仍⾯临下⾏压⼒；美联储新任主席沃什即将

主持⾸次FOMC会议，市场关注利率政策⾛向，同时⽇本央⾏加息25个

基点，时隔31年重回1%利率时代。

来源：Wind万得 2026-06-17

破调研纪录！⻩⾦超越美债之后，45%受

访央⾏计划继续“加仓”

全球央⾏对⻩⾦的增持意愿创历史新⾼，45%的受访央⾏计划未来⼀年

内继续加仓，反映出⻩⾦已超越美国国债成为全球第⼀⼤官⽅储备资产。

这⼀趋势与美元储备地位预期⾛弱及地缘政治⻛险上升密切相关，凸显央

⾏储备管理正加速向多元化战略转型。

来源：21经济⽹ 2026-06-16

多银⾏调整积存⾦业务：降费降⻔槛 延时

交易

多家银⾏近期密集调整积存⾦业务，通过降低投资⻔槛、减免⼿续费及延

⻓交易时段等措施吸引投资者。专家分析认为，此举是银⾏应对⾦价回调

与中间业务压⼒的策略调整，建议投资者采⽤定投⽅式分批布局以规避短

期波动⻛险。

来源：证券时报⽹ 2026-06-17

港交所科技100指数半年度调整AI⻰头集

中⼊列强化“硬科技”成⾊

港交所科技100指数半年度调整⾸次同时启动常规与快速纳⼊机制，智谱

等3只AI硬科技⻰头及7只常规调整股集中⼊列，显著增强指数在⼈⼯智

能等前沿领域的表征功能。分析指出，此次调整短期将带来被动资⾦增

量，中⻓期有助于提升指数成⻓弹性，吸引更多资⾦关注港股科技板块结

构性机会。

来源：中证⽹ 2026-06-17

逆势⽽动！部分银⾏上调理财业绩⽐较基

准 警惕与实际收益的区别

在流动性宽松背景下，部分地⽅农商⾏逆势上调理财产品业绩⽐较基准，

以差异化策略应对存款流失压⼒，但需警惕其与实际收益的区别。专家指

出，业绩⽐较基准仅为投资⽬标，投资者应关注产品⻛险等级和历史净值

波动，避免误解为收益承诺。

来源：21经济⽹ 2026-06-16

HALO交易回归？政策引爆稀⼟，千亿⻰

头两连板！

美伊停战协议预期及《矿产资源法实施条例》落地推动稀⼟板块爆发，厦

⻔钨业等⻰头企业股价⼤涨，⾏业供需缺⼝扩⼤与战略价值提升成为核⼼

逻辑。政策收紧与AI算⼒需求推动稀⼟资源估值重塑，2026年全球供需

缺⼝或持续扩⼤，产业链盈利能⼒有望增强。

来源：格隆汇 APP 2026-06-16

科创板“1+6”改⾰显效 打造资本市场服务

新质⽣产⼒主阵地

⼀年来，⼀系列创新举措从蓝图化为实景：科创板IPO新增受理未盈利企

业24家；科创成⻓层平稳纳⼊32家存量未盈利企业，并新增上市8家未

盈利企业；科创板ETF新增上市37只……制度包容性适应性不断提⾼，市

场竞争⼒吸引⼒明显提升，科创板逐步成为资本市场服务发展新质⽣产⼒

的核⼼主阵地。

来源：上海证券报 2026-06-16

户均认购数同⽐减半，个⼈投资者成⾏业

ETF⼤买家

随着市场轮动⾏情持续演绎，ETF持续占据新发基⾦市场主流。Wind数

据显示，截⾄6⽉15⽇，年内共有214只ETF及联接基⾦新成⽴，合计发

⾏规模734.94亿元。 从产品成⽴认购数据来看，上述214只产品合计认

购户数154.4万户，户均认购份额达4.76万份。

来源：界⾯ 2026-06-16
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