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监管⾃律

交易所，最新通知！严禁为个别投资者提

供特殊便利

上海证券交易所发布新规，严禁券商为个别投资者提供特殊交易便利，要

求3个⽉内完成存量交易单元的⾃查整改，以保障市场公平性，尤其保护

中⼩投资者权益。新规重点针对量化交易机构，防⽌其通过独⽴交易单元

获取速度优势，确保交易环境公平有序。

来源：证券时报⽹ 2026-06-04

中基协：4⽉ABS新增备案规模逾1000亿

元

2026年4⽉，中国证券投资基⾦业协会数据显示，资产⽀持专项计划

（ABS）新增备案规模达1061.9亿元，同⽐增⻓，其中应收账款、融资

租赁债权和⼩额贷款债权为主要基础资产。截⾄4⽉底，ABS存续规模达

23861.28亿元，不动产投资信托基⾦所投ABS占⽐显著。

来源：中新经纬 2026-06-04

郑商所发布关于动⼒煤期货2706合约有

关事项的公告

郑州商品交易所（郑商所）发布公告，对动⼒煤期货2706合约的交易规

则进⾏调整，规定交易保证⾦标准为50%，涨跌停板幅度为10%，并限

制⾮期货公司会员或客户单⽇开仓交易最⼤数量为20⼿。

来源：第⼀财经 2026-06-04

深圳证监局举办商业不动产REITs培训交

流会

深圳证监局于2026年5⽉28⽇联合多部⻔举办商业不动产REITs培训交

流会，旨在推动试点政策落地，促进市场机构精准把握REITs发展趋势及

申报要点，活动吸引了近90家⾏业代表参与并取得积极反响。⽬前深圳

企业已申报3只商业不动产REIT，预计募资规模达81.92亿元。

来源：财联社 2026-06-04

证券公司

港交所：5⽉⾹港证券市场平均每⽇成交⾦

额为2929亿港元 环⽐上升16%

2026年5⽉⾹港证券市场⽇均成交额达2929亿港元，环⽐增⻓16%，总

市值同⽐上升15%⾄47.1万亿港元。同期新股上市数量及集资⾦额均实

现翻倍增⻓，衍⽣品市场多项指标亦呈现上升趋势。

来源：智通财经⽹ 2026-06-04

年内已有9家证券投顾机构遭"停新"
敏感

2026年6⽉，江苏、浙江两地证监局对陕⻄巨丰投资⽆锡分公司和海南

港澳资讯杭州分公司采取监管措施，年内已有9家证券投顾机构因营销违

规、适当性管理缺失及内控缺陷等问题被暂停新增客户，凸显⾏业系统性

⻛控失灵及监管从严态势。专家建议机构转向投研驱动、强化合规体系，

以应对监管常态化与⾏业洗牌趋势。

来源：北京商报 2026-06-05

超60亿元现⾦红包即将到账，券商分红进

⼊落地阶段

A股上市券商2025年年报分红进⼊实施阶段，5家券商合计派现超90亿

元，其中中信证券单笔分红达60.76亿元。业内专家指出，券商⾼分红反

映政策引导与业绩⽀撑，但需关注中⼩券商分红可持续性及盈利质量。

来源：第⼀财经 2026-06-04

6⽉12⽇起调整境内服务 三家跨境券商落

地整治细则

⾃6⽉12⽇起，富途、⽼⻁、⻓桥三家跨境券商将暂停内地投资者账户的

新开仓、加仓及⼊⾦服务，仅⽀持卖出、平仓和出⾦操作，以落实跨境证

券业务整治要求。业内⼈⼠预计⾹港本地券商及美资券商将跟进调整，同

时内地投资者在⾹港银⾏开设投资账户也⾯临更严格审查。

来源：证券时报⽹ 2026-06-05

核⼼驱动⼒并未动摇五⼤券商把脉A股下

半年机遇

多家头部券商研判2026年下半年A股⾏情，认为核⼼驱动⼒未动摇，市

场整体估值合理但需警惕⾼估值板块波动⻛险。建议关注新兴科技、优势

制造及传统⾏业估值修复机会，重点布局通信设备、⾼端装备、电⼒设备

与新能源等板块，同时AI产业链仍处于景⽓扩散阶段。

来源：中证⽹ 2026-06-05

券商密集发布2026年度提质增效⽅案 锚

定投⾏提质、控薪增效、分红回馈三条主

线

截⾄2026年6⽉，16家上市券商密集发布提质增效⽅案，聚焦投⾏提

质、控薪增效和分红回馈三⼤⽅向。头部券商强化国际竞争⼒与科技服

务，中⼩机构深耕区域特⾊，同时⾏业普遍推⾏薪酬递延、股权绑定及⾼

⽐例分红机制，以提升治理效能和投资者回报。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-05

场外业务

私募量化超额失灵? 连续7个⽉正超额者不

⾜14%
敏感

2026年前四个⽉私募量化指增产品平均超额收益降⾄4.06%，中证500

和中证1000指增产品超额显著收窄，仅13.5%的产品实现连续7个⽉正

超额。市场结构变化和策略同质化加剧导致超额收益稳定性下降，⾏业竞

争转向多周期信号和AI建模等深层次能⼒⽐拼。

来源：财联社 2026-06-04

同⽐增⻓49.15% 今年前五⽉私募证券产

品备案6530只

2026年前五个⽉，中国私募证券产品备案数量达6530只，同⽐增⻓

49.15%，其中期货及衍⽣品策略产品备案732只，占总量的11.21%，较

去年同期增⻓超40%。市场波动加⼤促使多资产配置需求上升，衍⽣品

策略因具备⻛险对冲功能⽽受到投资者关注。

来源：新华财经 APP 2026-06-04

半年涨近500%！AI的“⽕”，烧到了期货

圈......

AI算⼒需求激增导致存储芯⽚价格半年内暴涨近500%，期货⾏业因⾼度

依赖IT基础设施⽽⾯临服务器和办公设备采购成本飙升的困境，部分公司

被迫推迟设备更新计划。⾏业正探索联合采购、弹性预算等策略应对持续

⾄2027年的供应紧张局⾯，以平衡系统稳定性与成本压⼒。

来源：证券时报⽹ 2026-06-04

固收业务

做加法、出佳品，「固收+」锚定稳健投资

新坐标

随着资管新规实施推动居⺠财富管理需求转向稳健增值，固收+产品凭借

⻛险收益平衡特性成为公募基⾦核⼼赛道，2026年Q1规模达3.15万亿

元。博时基⾦通过构建多资产投研体系、打造精英团队和梯度化产品矩

阵，在低中⾼波领域形成差异化布局，持续强化⼤类资产配置和细分资产

定价能⼒，为投资者提供稳健回报。

来源：每经⽹ 2026-06-04

市场预警AI债券“泡沫化”⻛险，更多债券

发⾏还在路上

债券市场正⾯临AI相关债券“泡沫化”⻛险，预计今年10%~15%的债券发

⾏规模与AI相关，未来五年AI资本⽀出或达5万亿美元。专家警示泡沫破

裂⻛险，建议投资者关注资产负债表稳健的公司，同时市场预计将有更多

AI债券集中发⾏。

来源：第⼀财经 2026-06-04

年内发⾏规模超1300亿元！熊猫债市场吸

引⼒提升

2026年熊猫债市场发⾏规模显著增⻓，年内已超1300亿元，较2025年

同期接近翻倍，成为全球投资者布局⼈⺠币资产的重要标的，并助⼒⼈⺠

币国际化进程。⼈⺠币资产吸引⼒提升及熊猫债的⾼信⽤等级特性，推动

了外资企业对中国市场的⻓期投资信⼼。

来源：央视财经 APP 2026-06-05

储蓄国债纳⼊个⼈养⽼⾦产品池 部分银⾏

开通线上申购通道

中国部分银⾏已开通储蓄国债线上申购通道，将其纳⼊个⼈养⽼⾦产品范

围，以提升账户投资的安全性和稳健性。此举填补了保本型产品空⽩，丰

富了投资者选择，并为银⾏带来差异化竞争优势。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-05

债市收盘|债市⾛强，30年期国债收益率

下破2.2%关⼝

6⽉4⽇中国债市整体⾛强，30年期国债收益率下破2.2%关⼝⾄

2.19%，⻓端债券表现突出，主要受基⾦和券商买盘推动，市场关注次

⽇8000亿元逆回购到期续作情况。尽管央⾏连续两⽇暂停逆回购操作导

致资⾦⾯波动，但信贷需求疲弱促使配置资⾦继续沿收益率曲线寻找资

产。

来源：财联社 2026-06-04

透视年内债市信披监管措施：紧盯关键主

体，全链条、穿透式深化

2026年债券市场监管持续强化，沪深交易所对38家信息披露违规发⾏⼈

采取梯度处置措施，实施"公司+个⼈"双罚机制并追责中介机构，推动债

市向⾼质量发展转型。监管部⻔通过全链条、穿透式监管，重点打击逾期

披露、财务造假等乱象，有效维护市场秩序和⾦融安全。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-05

信息科技

Anthropic呼吁全球放缓前沿AI研发 警告

“⾃我改进”⻛险

美国⼈⼯智能公司Anthropic呼吁全球顶级AI实验室放缓前沿AI研发进

程，警告AI系统可能实现⽆需⼈⼯⼲预的"递归式⾃我改进"，对社会构

成重⼤⻛险，并提议建⽴全球核查机制确保协议执⾏。该公司计划与政策

制定者等合作研究AI⻛险，同时⾯临外界对其监管动机的质疑。

来源：财联社 2026-06-05

Meta最新AI模型API发布再度跳票，已推

迟近两个⽉仍⽆上线⽇期

Meta最新AI模型Muse Spark的API发布再度推迟近两个⽉，引发外界对

其商业化能⼒的质疑。这⼀延误使Meta在开发者⽣态竞争中处于不利地

位，也反映出其将巨额AI投⼊转化为商业收益的挑战。

来源：华尔街⻅闻 2026-06-04

研究员测试AI漏洞挑战：GPT5.5成功率

最⾼、DeepseekV4Pro成本最低

安全研究员Kasra Rahjerdi于2026年6⽉3⽇发布报告，通过故意留有

漏洞的图书评论APK测试多款AI⼤语⾔模型的安全推理能⼒。结果显

示，GPT-5.5解题成功率最⾼（7/10），⽽DeepSeek V4 Pro成本效益

最优（单次成功成本仅为GPT-5.5的1/15）。

来源：IT之家 APP 2026-06-04

⾃媒体

私募证券投资基⾦2025年⾏业现状及对

典型⻛险事件的思考

2025年是私募基⾦⾏业拨云⻅⽇的⼀年，市场回暖驱动⾏业总规模历史

性地突破22万亿元，年度平均收益率超20%，百亿级阵营再度回到"百

家百亿"；同时在监管持续深化下，⾏业内部也在加速优胜劣汰与转型升

级的⼀年，制度基础不断完善，⾃查整改⼴度提升，监管处罚持续⾼压。

来源：合规⼩兵 2026-06-04

通俗读懂资本市场热点：什么是量化中性

策略（底层逻辑、怎么赚钱、三重困境、

核⼼⻛险等）

中性策略最⼤的成本来⾃对冲端。由于国内股指期货⻓期存在"贴

⽔"（期货价格低于现货价格），做空股指期货意味着到期时期货价格会

向现货价格靠拢，这个收敛过程就是对冲成本。Alpha收益必须超过对冲

成本，中性策略才有实际盈利。

来源： invictus耀的法研库 2026-06-04

其他要闻

传⾹港⾦管局低调遴选机构 计划以外汇基

⾦新资⾦追踪标普500指数

⾹港⾦管局正低调遴选资产管理机构，计划以外汇基⾦新资⾦追踪标普

500指数，要求采⽤低追踪误差策略，但具体资⾦规模未披露。

来源：智通财经⽹ 2026-06-04

陆家嘴财经早餐2026年6⽉5⽇星期五

美国总统特朗普表示若与伊朗达成协议，不排除与伊朗最⾼领袖会晤；中

国央⾏连续两⽇暂停7天期逆回购操作，技术性回笼持续；国内ETF管理

规模排名变动，易⽅达超越华夏成为全市场规模最⼤ETF管理⼈。

来源：微信公众号 2026-06-05

路透早报：6⽉5⽇

黎巴嫩真主党拒绝美斡旋的黎以停⽕协议，加剧中东紧张局势，伊朗暗示

可能直接介⼊冲突。与此同时，普京称特朗普⽅案或可结束乌克兰战争，

⽽美国贸易代表承诺遵守美欧⽇15%关税上限。

来源：微信公众号 2026-06-05

ETF座次重新洗牌资⾦“换挡”重塑市场⽣

态

2026年境内ETF市场格局发⽣显著变化，资⾦从宽基ETF转向⾏业主题

ETF，推动头部基⾦管理⼈竞争策略调整，易⽅达基⾦以6185.19亿元规

模成为市场第⼀。结构性⾏情下，科技细分、红利等主题ETF逆势吸⾦，

市场⽣态正从全市场⻉塔配置转向细分⾏业阿尔法收益挖掘。

来源：中证⽹ 2026-06-05

港股IPO市场活跃 国际⻓线投资者兴趣⾼

涨

2026年港股IPO市场持续活跃，科技企业成为主导⼒量，国际⻓线投资

者兴趣显著提升，基⽯投资者参与度创历史新⾼。数据显示，科技企业占

IPO发⾏数量的63%，中东及欧洲投资者占⽐⼤幅增⻓，主权基⾦和⻓

线资⾦积极布局AI等热⻔领域。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-05

理财产品“多胞胎”现象调查：期号排⻓⻰

“打榜”未退场

银⾏理财产品普遍存在“多胞胎”现象，同⼀系列产品以不同期号连续发

⾏，部分产品因投资策略或代销渠道差异⽽存在实质性区别，但更多产品

仅为管理收益⽽重复发⾏，导致“打榜”⾏为未完全消失，加剧了产品同质

化与投资者选择困难。

来源：中证⽹ 2026-06-05

“理财特种兵”热衷博取净值脉冲 警惕“爆

⾦币”式⾏情击⿎传花

证券时报记者注意到，部分投资者正将⽬光锁定在新发⾏、⼩规模的银⾏

理财产品上，试图通过短线快进快出，捕捉净值突然拉升的“爆⾦币”⾏

情。这类被“理财特种兵”盯上的产品，往往是中低⻛险的新发固收理财产

品，在特定条件下产⽣的收益均摊到较⼩的初始份额上，会让年化收益率

短期内出现明显冲⾼。

来源：证券时报⽹ 2026-06-05

612家A股公司年内发⼒回购 计划上限

1114亿元

2026年，612家A股上市公司积极实施股份回购，计划⾦额上限达1114

亿元，主要⽤于股权激励和市值管理，其中⽩⻢股表现尤为突出。回购以

集中竞价交易为主，⾃有资⾦占⽐过半，反映出企业现⾦流充裕及市场化

操作趋势，实际完成⾦额已超343亿元，有效提振市场信⼼。

来源：经济参考⽹ 2026-06-05

前5个⽉基⾦新开户数近160万 基⾦经理

对后市普遍持乐观态度

2026年前5个⽉基⾦新开户数达159.79万，同⽐增⻓超20%，权益类

与"固收+"产品持续热销，基⾦经理普遍看好后市，认为中国经济平稳、

流动性充裕，AI产业链等科技领域将成投资重点。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-05

全球最⼤IPO，上市时间定了！

当地时间6⽉3⽇，埃隆·⻢斯克旗下航天巨头SpaceX向美国证券交易委

员会（SEC）提交更新招股⽂件，预计发⾏价为每股135美元，对应整体

估值1.77万亿美元，计划发⾏5.556亿股，募资750亿美元，股票代码

SPCX，将于6⽉12⽇上市交易。

来源：证券时报⽹ 2026-06-04
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