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监管⾃律

中国证券业协会召开托管结算与财务会计

专业委员会主任委员（扩⼤）会议

中国证券业协会在上海召开托管结算与财务会计专业委员会会议，重点研

讨数据资产评估、财务数智化转型等⾏业议题，强调推动⾃律规则建设及

解决税务实务问题，规范私募基⾦托管业务。

来源：证券时报⽹ 2026-06-01

中证协拟出台新规，促进券商系统性提升

⻛险数据管理能⼒

中证协拟出台《证券公司⻛险数据管理示范实践》，规范券商App个⼈信

息采集与使⽤，明确要求数据收集须合法合规，并针对跨境数据流动及⼦

公司管理提出分类管控要求。新规旨在提升券商⻛险数据管理能⼒，覆盖

数据战略、治理、安全等六⼤重点领域，以应对⾏业在数据合规⽅⾯的共

性挑战。

来源：中国基⾦报 2026-06-01

⾹港证监会：⾦融⽹红是新业务常态 会进

⾏更全⾯检讨

⾹港证监会指出⾦融⽹红已成为⾦融业务新常态，将进⾏全⾯监管检讨，

并强调需与跨境平台合作以应对全球监管挑战。同时，证监会回应虚拟资

产交易平台审批效率问题，表示将平衡市场容量与质量。

来源：智通财经⽹ 2026-06-01

上期所：将于6⽉6⽇开展全市场测试

上海期货交易所宣布将于2026年6⽉6⽇进⾏全市场交易系统测试，并发

布了相关测试指南。

来源：界⾯ 2026-06-01

证券公司

6名中⾦分析师变身Skill 券商AI竞争再加

速

中⾦公司于6⽉1⽇上线6位分析师数字分身Skill，标志着券商AI竞争从⼯

具型功能转向分析师能⼒产品化。东⽅财富、国泰海通等机构也加速布局

⾦融Skill体系，通过封装投研框架和数据资产推动⾏业服务模式升级，

但当前AI输出仍定位于辅助⼯具。

来源：华尔街⻅闻 2026-06-01

5⽉多家券商领罚监管紧盯分⽀机构合规短

板
敏感

5⽉多家券商因分⽀机构管理不善、投⾏业务履职不到位等问题密集领

罚，监管重点聚焦考核激励不当、从业⼈员违规兼职等合规短板，反映出

券商在业务扩张中内控机制未能同步跟进。分析指出，监管正从业务合规

向公司治理纵深延伸，对券商总部管控能⼒提出更⾼要求。

来源：中证⽹ 2026-06-02

强化功能性定位券商2026年度“提质增效

重回报”⾏动⽅案密集发布

2026年上市券商密集发布"提质增效重回报"⾏动⽅案，15家券商已披露

计划，较往年呈现披露时间提前、数量增加、连续性增强三⼤特点。头部

券商聚焦服务科创企业，中⼩券商则因地制宜打造特⾊投⾏，共同强化⾦

融服务实体经济功能。

来源：中证⽹ 2026-06-02

中信证券发布POLAR多元资产联合领航指

数

中信证券于6⽉1⽇推出"多元资产联合领航系列指数（POLAR）"，该指

数融合多元资产配置理念与量化规则，覆盖债券、股票等核⼼资产，通过

⻛险平价机制和⽬标波动率控制，为不同⻛险偏好的投资者提供梯度化策

略选择。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-01

场外业务

今年4⽉末产业客户商品类场外衍⽣品持

仓规模，较上年末⼤增约15%

截⾄2026年4⽉底，中国产业客户商品类场外衍⽣品持仓规模较2025年

末增⻓约15%，反映出在地缘冲突和供应链冲击背景下，产业客户⻛险

管理需求持续上升，凸显了场外衍⽣品市场对增强实体经济韧性的重要作

⽤。

来源：中证⾦⽜座 APP 2026-06-01

美国芝商所启动加密货币期货与期权全天

候交易，⾸周末名义成交额5000万美元

美国芝商所（CME）于5⽉29⽇推出加密货币期货与期权7×24⼩时交

易，⾸个周末名义成交额达5000万美元，旨在弥合传统监管市场与加密

资产全天候特性间的缺⼝。此次扩展包括⽐特币波动率期货，并计划推出

纳斯达克CME加密指数期货，以满⾜机构对不间断受监管衍⽣品的需

求。

来源：华尔街⻅闻 2026-06-02

私募机构发挥专业优势 服务实体经济优秀

案例涌现

国内私募机构近年来聚焦科技创新、绿⾊低碳、数字转型等领域，通过专

业投资布局服务实体经济，涌现出君联资本、中保投资、富浙基⾦、⾼瓴

投资等优秀案例，助⼒国家战略实施与产业升级。

来源：证券时报⽹ 2026-06-02

促进资本要素配置 私募⾏业为经济创新注

⼊持久动能

私募⾏业在"⼗四五"期间通过优化资本配置、培育新兴产业和助推硬科

技突破，为经济创新注⼊持久动能，并将在"⼗五五"期间继续发挥⽀持

科技创新、培育新质⽣产⼒的关键作⽤。数据显示，私募基⾦管理规模持

续增⻓，特别是创业投资基⾦规模显著提升，精准赋能战略性新兴产业，

同时私募证券基⾦通过专业定价和⻓期投资维护市场稳定。

来源：证券时报⽹ 2026-06-02

上海：推动期货和衍⽣品市场产品创新 推

进⼈⺠币外汇期货交易试点

上海市发布服务业发展规划，提出将推动期货和衍⽣品市场产品创新，并

推进⼈⺠币外汇期货交易试点，以提升⾦融市场开放度和国际化服务竞争

⼒。

来源：财联社 2026-06-01

三问量化产品超额收益

2025年以来，中国量化私募⾏业在规模扩张的同时⾯临超额收益剧烈分

化和市场结构性⾏情挑战，部分机构因策略同质化和模型迭代滞后导致业

绩下滑。业内⼈⼠建议投资者关注管理⼈⻓期综合实⼒，同时量化机构需

通过策略调整、产品创新和强化投研能⼒来应对市场周期波动。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-02

固收业务

储蓄国债即将纳⼊个⼈养⽼⾦产品池为投

资者提供⻓期稳健投资选择

储蓄国债（电⼦式）将于2026年6⽉正式纳⼊个⼈养⽼⾦产品范围，为

投资者提供⻓期稳健的投资选择，有望提升缴存意愿并完善产品体系。专

家建议未来可进⼀步拓展投资范围，引⼊更多元化资产以优化个⼈养⽼⾦

配置。

来源：中证⽹ 2026-06-02

前5个⽉地⽅债券发⾏超4.7万亿元

2026年前5个⽉中国地⽅债券发⾏规模达4.72万亿元，同⽐增⻓9%，

其中置换债券和新增专项债券占⽐显著，分别完成全年限额的71%和

34%。新增专项债券主要投向市政、产业园区及交通基础设施等领域，

有效拉动投资并促进经济稳定发展。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-02

债券指数基⾦规模突破1.6万亿元 被动投

资成债市配置新趋势

国内债券指数基⾦规模已突破1.6万亿元，被动投资成为债市配置新趋

势，其中易⽅达中债新综合LOF等产品凭借低成本、⾼透明度和稳健收益

受到机构⻘睐。随着债市收益率下⾏，综合类债券指数因能分散⻛险并提

供灵活久期调节，成为机构配置⾸选。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-01

债市收盘|债市⾛强，10年期国债收益率盘

中破1.70%关⼝

6⽉1⽇中国债市⾛强，10年期国债活跃券收益率盘中跌破1.70%关⼝，

30年期国债收益率同步创年内新低，但市场分析指出在资⾦⾯宽松背景

下利率下⾏空间有限，需警惕短期震荡⻛险。当⽇央⾏通过逆回购操作净

回笼2470亿元，银⾏间市场短端利率普遍下⾏，债市呈现"做多惯性遇

上低赔率"格局。

来源：财联社 2026-06-01

可转债市场分化加剧 ⾼估值⻛险仍待消化

5⽉中国可转债市场呈现显著分化格局，新债因契合科技赛道和资产荒逻

辑持续受捧，⽽弱资质转债因信⽤⻛险暴露价格跌破⾯值。尽管估值有所

回落，但供需失衡导致整体仍处⾼位，强赎潮加速存量收缩，市场⾼估值

⻛险仍需警惕。

来源：新华财经 APP 2026-06-01

被动投资成债市新趋势 中债新综合LOF受

关注

在低利率环境下，被动投资成为债市新趋势，易⽅达中债新综合LOF凭借

其覆盖⼴泛、⻛险分散及历史稳健业绩受到市场关注。该产品兼具场内外

交易便利性和成本优势，为投资者提供了⾼效配置⼯具，尤其适合当前收

益率下⾏背景下机构对综合类债券指数的需求。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-01

债市偏强等待资⾦转松，做多惯性持续|机

构要评

债市在资⾦⾯宽松预期及基本⾯偏弱⽀撑下持续⾛强，⻓端利率创年内新

低，机构普遍看好短期维持偏强格局，但需关注央⾏操作动向及交易盘⽌

盈情绪。

来源：财联社 2026-06-02

⾦融基础设施

上海市服务业发展“⼗五五”规划提出做强

⾦融基础设施和多层次⾦融市场

上海市发布"⼗五五"服务业发展规划，重点提出做强⾦融基础设施，包

括⽀持银⾏间市场交易报告库建设，以提升⾦融服务供给质量。该规划旨

在强化城市核⼼服务功能，推动⾦融、贸易、航运和科技服务等领域发

展。

来源：中证⽹ 2026-06-02

中国牵头修订的⾦融业通⽤报⽂⽅案国际

标准正式发布

中国牵头修订的《⾦融服务 ⾦融业通⽤报⽂⽅案》两项国际标准（ISO

20022-5:2026和ISO 20022-7:2026）正式发布，该标准作为全球⾦

融信息交换的核⼼载体，覆盖⽀付清算、证券等主要⾦融业务领域。

来源：未央⽹ 2026-06-01

信息科技

MiniMax发布M3模型 AI⼤模型竞争转向

⻓上下⽂与智能体能⼒

国产⼤模型公司MiniMax于2026年6⽉1⽇发布新⼀代通⽤模型M3，该

模型采⽤⾃研稀疏注意⼒架构MSA，在编程能⼒、超⻓上下⽂处理及原

⽣多模态⽅⾯实现突破，成为全球⾸个同时具备这三项核⼼能⼒的开源⼤

模型。M3在计算效率上显著提升，单token计算量仅为上⼀代模型的

1/20，并在多项基准测试中超越主流竞品。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-01

消息称Anthropic将向欧盟⽹络安全局开

放Mythos模型

⼈⼯智能初创公司Anthropic计划向欧盟⽹络安全局开放其Mythos模型

访问权限，作为"玻璃之翼"计划的⼀部分，允许重要机构在模型⼤规模

发布前进⾏测试。该决策已告知欧盟委员会，旨在评估系统安全性和抗攻

击能⼒，同时缓解官员对模型可能被滥⽤的担忧。

来源：IT之家 APP 2026-06-01

字节跳动AI智能体平台扣⼦Coze3.0版本

上线，⽀持接⼊ClaudeCode、

CodexCLI等平台

字节跳动AI智能体平台扣⼦Coze3.0版本正式上线，新增多⼈多Agent协

作功能，并⽀持接⼊ClaudeCode、CodexCLI等平台，提供跨⾏业专家

技能模板及跨端同步能⼒。该版本优化了团队协作流程，实现从开发到上

线的全流程⼯作流⽀持。

来源：IT之家 APP 2026-06-01

OpenAI Robotics启动招聘 ⻓期⽬标是

让每⼈拥有机器⼈

OpenAI Robotics于2026年6⽉1⽇启动招聘，旨在招募全栈硬件及机器

学习⼯程师，共同研发实⽤机器⼈。其短期⽬标是开发辅助技术⼯⼈的机

器⼈，⻓期愿景是实现私⼈机器⼈普及化，助⼒⽇常⽣活。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-01

应对AI⽹络攻击新威胁！OpenAI向⽇本

⾦融机构开放GPT-5.5 Cyber模型

OpenAI向⽇本⾦融机构开放GPT-5.5 Cyber模型，以应对AI驱动的⽹络

攻击威胁，此举是美⽇政府合作强化⾦融系统⽹络防御的重要举措。⽇本

三⼤银⾏将⾸批接⼊该模型，并计划结合其他AI模型构建多层次的⽹络安

全防线。

来源：站⻓之家⽹ 2026-06-01

⾃媒体

万字拆解热点业务：债券销售交易业务

（业务逻辑与模式、⻛险防控、⾏业格

局、⼈才画像等

截⾄2025年末，中国债券市场托管余额已达到196.7万亿元，稳居全球

第⼆。如此庞⼤的市场规模，⾃然孕育出了丰富的中间业务机会。

来源：invictus耀的法研库 2026-06-01

现货⻩⾦年内最⼤回撤超26%，多家银⾏

挂钩结构性存款收益率“缩⽔”
敏感

今年以来，国际⻩⾦市场⾛出暴涨暴跌的“过⼭⻋”⾏情，伦敦⾦现年内最

⼤回撤幅度突破26%。伴随⾦价进⼊深度调整，多家国际投⾏与研究机

构也对⻩⾦后市作出“短期谨慎、中⻓期乐观”的预期。

来源：财经新⼀线 2026-06-01

其他要闻

国务院发⽂ 对外投资领域迎⾸部⾏政法规

国务院于2026年6⽉1⽇发布《关于对外投资的规定》，这是我国对外投

资领域的⾸部⾏政法规，将于7⽉1⽇起施⾏，旨在完善对外投资服务、

管理和保护制度，促进⾼质量发展。该法规整合现有规定，统筹多领域服

务资源，强化政府公共服务与市场化专业服务体系建设，以保障投资者权

益并推动国际合作。

来源：经济参考报(数字报) 2026-06-02

陆家嘴财经早餐2026年6⽉2⽇星期⼆

伊朗因以⾊列在黎巴嫩的军事⾏动暂停与美国沟通，计划封锁霍尔⽊兹海

峡；特朗普预计⼀周内与伊朗达成协议重开海峡。英伟达发布多项AI新产

品，并与宇树科技合作开发机器⼈，后者科创板IPO过会。中国对外投资

新规7⽉实施，新型政策性⾦融⼯具将重点⽀持新兴产业。

来源：Wind万得 2026-06-02

路透早报：6⽉2⽇

黎巴嫩宣布以⾊列与真主党达成部分停⽕协议，但黎南仍持续交⽕ 特朗

普称与伊朗谈判仍在继续，否认已暂停磋商 中美再举⾏海上军事安全磋

商，中国重申反对任何侵权挑衅和抵近侦察滋扰

来源：路透财经早报 2026-06-02

今年以来超600只理财产品提前退场

2026年以来，中国已有约650只理财产品因收益率⼤幅波动等因素提前

终⽌，较去年同期显著增加，涉及国有⼤⾏、股份⾏及城商⾏旗下产品。

提前终⽌原因包括达到⽌盈条件、规模过⼩、底层资产提前到期及管理⼈

主动决策，旨在保护投资者利益并应对市场不确定性。

来源：中证⽹ 2026-06-02

195只公募基⾦正式“换标尺”

6⽉1⽇，易⽅达基⾦、华夏基⾦等12家公募机构旗下195只公募基⾦正

式调整业绩⽐较基准，涉及股票型、混合型、债券型等多类基⾦产品，旨

在通过差异化校准强化基准的表征作⽤，推动基⾦⾏业回归本源并实现投

资者、管理⼈和⾏业的多⽅共赢。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-02

前5个⽉A股市场并购重组活跃 “两创板”

参与公司数量、交易⾦额占⽐双升

2026年前5个⽉，A股并购重组市场保持活跃态势，科创板、创业板参与

公司数量及交易⾦额占⽐显著提升，交易进⼀步向半导体、⼈⼯智能等科

创领域集中。政策红利与产业升级需求推动市场结构优化，创新⽀付⼯具

和跨境并购成为新趋势，监管层通过提升审核效率与包容性持续优化市场

⽣态。

来源：证券⽇报⽹ 2026-06-02

央⾏公开市场操作愈发精准 流动性管理平

稳有序

中国⼈⺠银⾏近期通过精准调控公开市场操作规模，灵活应对市场流动性

变化，确保资⾦利率围绕政策利率平稳运⾏。专家指出，货币政策更注重

动态平衡，市场应关注整体流动性环境⽽⾮单⽇投放规模。

来源：经济参考⽹ 2026-06-02

⾸批公募基准调整落地 ⾏业⽣态有望优化

6⽉1⽇，⾸批12家公募基⾦195只产品完成业绩⽐较基准调整，涉及规

模达3910亿元，标志着⾏业规范化建设迈出重要⼀步。此次调整依据

《公开募集证券投资基⾦业绩⽐较基准指引》，通过精准适配投资策略与

基准，有望抑制⻛格漂移，推动公募⾏业从规模竞争转向⾼质量发展。

来源：经济参考报(数字报) 2026-06-02

如何破解“指数化”等同于“ETF销售”？财

富管理⾸推“指数中的指数”

在财富管理转型步⼊深⽔区的当下，如何打破券商内部垂直独⽴的“部⻔

墙”，将底层的投研与交易能⼒转化为⾯向财富客户的买⽅服务，正在成

为头部券商⾯临的共同考题。

来源：财联社 2026-06-01

产品费率“打⻣折” 理财公司稳规模拼了

5⽉银⾏理财公司发布费率调整公告超过1900条，仅当⽉下旬便接近

900条，占⽐近半数，降费产品集中于现⾦管理类、固收类产品，有理财

产品直接将部分费率降⾄零。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-06-01
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