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监管⾃律

证监会等⼋部⻔联合发⽂ 禁⽌境外机构⾮

法跨境展业⽼⻁、富途、⻓桥等境内主体

被⽴案调查

中国证监会等⼋部⻔于2026年5⽉联合发布《综合整治⾮法跨境证券期

货基⾦经营活动实施⽅案》，明确禁⽌境外机构⾮法跨境展业，并针对⽼

⻁证券、富途证券、⻓桥证券等境内主体⽴案调查，重点整治其违反《期

货和衍⽣品法》等法规的⾮法经营活动，设置2年过渡期清理存量业务。

来源：证券时报⽹ 2026-05-23

⾹港证监会增强措施以应对伪造⽂件及洗

钱⻛险并提⾼开户标准

⾹港证监会发布通函强化开户审查标准，针对证券经纪⾏在开户⽂件中存

在的伪造⽂件及洗钱⻛险问题，要求持牌法团⽴即核查并采取额外措施，

包括关闭可疑账户及加强跨境合规管理。证监会强调对违规⾏为零容忍，

并将采取监管⾏动以维护市场廉洁与公平竞争环境。

来源：新华财经 APP 2026-05-22

⾏业⽣态持续优化 今年以来注销登记私募

数量逾500家

中国证券投资基⾦业协会公示信息显示，截⾄5⽉22⽇，今年以来私募基

⾦管理⼈注销登记数量超过500家，仅4⽉30⽇注销登记的私募数量就超

过200家。与此同时，多家私募因合规问题被监管部⻔点名。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-24

深交所优化债券协议回购 助⼒债券市场⾼

质量发展

深交所优化债券协议回购制度，将债券ETF纳⼊质押券范围并修订⻛险管

理措施，以促进债券市场⾼质量发展。此次调整包括分层管理质押券、新

增集中度指标及强化违约控制，旨在提升市场流动性和⻛险防控能⼒。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-22

交易所挥动ESG“指挥棒”资⾦择优⽽聚 低

评级加速出清

深交所近期修订创业板中盘200等3条指数编制⽅案，⾸次将ESG负⾯剔

除机制扩展⾄创业板宽基指数，并同步实施ST剔除机制，以优化市场⽣

态并降低投资⻛险。此举标志着A股主流宽基指数进⼊ESG管理时期，将

倒逼上市公司提升ESG信息披露与治理⽔平，引导资⾦向优质企业集中。

来源：中证⽹ 2026-05-25

上交所发布债券质押式协议回购通知 扶优

限劣促进市场⾼质量发展

上交所于5⽉22⽇发布《关于上海证券交易所债券质押式协议回购业务开

展有关事项的通知》，通过"扶优限劣、分层管理"机制提升优质担保品

融资效率，同时强化质押券集中度及信息披露管理，促进债券质押式协议

回购业务⾼质量发展。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-22

从“中国价格”向“全球价格”转变 郑商所

七个期货期权品种同步对外开放

郑州商品交易所于2026年5⽉22⽇正式开放聚酯期货板块七个衍⽣品品

种的境外交易，标志着中国聚酯产业链从"中国价格"向"全球价格"转型

迈出关键⼀步。此举将提升全球聚酯产业⻛险管理能⼒，推动"郑州价

格"成为国际定价基准，同时助⼒中国企业拓展全球市场。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-23

证券公司

“研报换分仓”模式衰落，券商研究全⾯智

库化转型

随着公募佣⾦制度改⾰深化，国内券商研究体系正加速从传统"研报换分

仓"模式向智库化转型，聚焦产业研究和政策研究以构建差异化竞争⼒。

头部券商布局全域综合智库服务国家战略，地⽅券商则深耕区域经济，但

转型仍⾯临盈利模式、考核机制和⼈才储备等核⼼挑战。

来源：界⾯ 2026-05-22

“投⾏+投资”协同发⼒ 券商深度卡位硬科

技赛道

券商正通过"投⾏+投资"协同模式深度布局硬科技赛道，以⻓鑫科技IPO

为例，七家券商通过产业基⾦等⽅式提前潜伏持股。2026年以来，券商

资本加速渗透商业航天、半导体等硬核科技领域，从天使轮开始全程参与

企业成⻓，提供全链条⾦融服务。

来源：证券时报⽹ 2026-05-25

⼗家会计所主动退出证券审计业务，挺

好！

近⼀年来，11家会计师事务所退出证券审计业务，其中10家为主动申请

注销备案，反映出在监管趋严、合规成本上升的背景下，⾏业正经历⾃我

净化与资源优化。这⼀动态退出机制有助于提升证券审计市场整体质量，

推动资源向合规能⼒强、执业质量⾼的机构集中。

来源：证券时报⽹ 2026-05-25

年内券商发债募资近9000亿创新⾼，超

千亿规模获批蓄势待发

2026年券商发债规模创历史新⾼，年内募资近9000亿元，头部券商主

导市场并加速布局衍⽣品等重资本业务。科创债政策推动下，资⾦精准投

向半导体、新能源等硬科技领域，同时超千亿发债额度获批显示⾏业融资

需求持续旺盛。

来源：财联社 2026-05-24

炒股19年，亏掉476万，这位券商员⼯⼜

被罚了25万
敏感

天津证监局对前券商员⼯迟伟处以25万元罚款，因其在2005年⾄2024

年间违规使⽤他⼈账户炒股累计亏损476万元，凸显监管对从业⼈员违规

⾏为的⾼压态势。2026年以来，证券⾏业已有21⼈因类似⾏为受罚，显

示监管重点在于⾏为本身⽽⾮盈亏结果。

来源：财联社 2026-05-24

罕⻅！这家券商年报被问询，什么情况？
敏感

太平洋证券因2025年业绩与⾏业趋势不符遭上交所问询，其⾃营和投⾏

业务表现不佳，受价格战及城投债市场缩⽔影响显著。作为中⼩券商，该

公司⾯临⾏业分化加剧和传统业务模式退潮的双重挑战，凸显区域券商在

激烈竞争中的发展困境。

来源：证券时报⽹ 2026-05-24

场外业务

中资券商跨境收益互换迎来新⼀轮发展机

遇期，会爆发式增⻓吗？

中资券商跨境收益互换业务因机构投资者全球资产配置需求增⻓迎来发展

机遇，但受限于监管要求与⻛险管控，短期内难以爆发式增⻓。该业务作

为合规的场外衍⽣品⼯具，具有标的⼴泛、交易灵活等优势，但仅限头部

券商参与且⾯临严格监管。

来源：财联社 2026-05-24

SEC紧急“踩刹⻋”！美股代币化交易计划

突遭推迟
敏感

美国证券交易委员会（SEC）推迟了允许加密货币企业交易代币化股票的

计划，因需权衡市场参与者对第三⽅代币交易及技术可⾏性的担忧。该提

案要求平台确保代币持有者享有与普通股东同等权利，但实施细节及潜在

⻛险引发争议。

来源：智通财经⽹ 2026-05-23

减持新规实施两周年：⼤宗交易、询价转

让成产业资本退出“主渠道”

减持新规实施两周年以来，通过封堵衍⽣品交易等绕道减持⾏为，有效遏

制了违规减持乱象，同时⼤宗交易和询价转让成为产业资本合规退出的主

要渠道。监管部⻔持续强化对违规减持的⾼压监管，推动市场秩序进⼀步

规范。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-24

固收业务

为何经济周期上⾏带不动国债收益率
敏感

经济K型增⻓背景下，商业银⾏信⽤创造能⼒钝化导致贷款需求不⾜，资

⾦被动配置国债推升需求，抵消了经济短周期上⾏对国债收益率的拉动作

⽤，形成收益率与经济基本⾯背离的现象。

来源：财新⽹ 2026-05-22

央⾏：将通过⾹港⾦融管理局债务⼯具中

央结算系统债券投标平台，招标发⾏中央

银⾏票据

中国⼈⺠银⾏将于2026年5⽉27⽇通过⾹港⾦融管理局债务⼯具中央结

算系统发⾏两期中央银⾏票据，总额300亿元⼈⺠币，旨在丰富⾹港⼈⺠

币⾦融产品并完善收益率曲线。其中，3个⽉期和1年期票据各150亿元，

分别采⽤固定利率附息债券形式，通过荷兰式招标⽅式发⾏。

来源：第⼀财经 2026-05-22

今年以来科创债发⾏超8000亿元

2026年前5个⽉，中国科技创新债发⾏规模突破8000亿元，较去年同期

⼤幅增⻓，主要受益于政策⽀持、成本优势及发⾏主体多元化。专家指

出，科技创新债精准赋能硬科技领域，未来市场扩容潜⼒充⾜，但需进⼀

步优化发⾏机制以提升中⼩科技企业参与度。

来源：证券时报⽹ 2026-05-25

年内绿⾊债券市场创新提速

2026年中国绿⾊债券市场创新加速，产品体系从基础环保属性拓展

⾄"绿⾊+"多元化模式，涵盖科创、区域建设等要素，并通过统⼀标准与

跨境发⾏提升国际化⽔平。可持续发展挂钩债券表现突出，发⾏规模同⽐

增⻓显著，同时⼈⺠币绿⾊主权债券⾸次常态化发⾏，推动市场双向开

放。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-24

熊猫债市场缘何加速扩容

2026年前4个⽉中国熊猫债发⾏规模同⽐⼤幅增⻓71.6%，反映出境外

资本对⼈⺠币资产的信⼼增强，其增⻓主要得益于境内融资成本优势和政

策制度优化。熊猫债市场扩容不仅推动了⼈⺠币国际化进程，还促进了境

内外⾦融市场的双向开放与融合。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-24

全球国债收益率持续攀升 中国宏观调控需

留⾜余地

全球国债收益率持续攀升，美国30年期国债收益率突破5%，带动⽇本、

英国等发达经济体国债收益率同步上涨，主要受中东局势引发的通胀焦虑

影响。中国需在宏观调控中保持⻓远眼光，为利率上⾏周期可能带来的财

政压⼒预留政策空间。

来源：证券时报⽹ 2026-05-23

今年⾸期注资特别国债招标发⾏

2026年5⽉22⽇，财政部启动⾸期3000亿元注资特别国债招标发⾏，

⽤于⽀持国有⼤型商业银⾏补充资本，增强其⻛险吸收和信贷投放能⼒。

此次发⾏是继2025年⾸轮5000亿元注资后的第⼆轮举措，旨在构建覆

盖全部国有⼤⾏的系统性资本保障体系，提升⾦融服务实体经济能⼒并筑

牢⾦融安全底线。

来源：证券时报⽹ 2026-05-23

债市收盘|央⾏投放1525亿，30年期国债

收益率⼩幅上⾏0.3bp

央⾏5⽉22⽇投放1525亿元逆回购以缓解税期资⾦压⼒，但市场资⾦⾯

仍趋紧，DR007升⾄1.37%，30年期国债收益率⼩幅上⾏0.3bp⾄

2.234%，中短端利率下⾏动⼒不⾜，债市整体呈现震荡格局。

来源：财联社 2026-05-22

信息科技

⼤⼚出⼿，AI⼤模型加速⾦融落地

盈⽶基⾦与阿⾥云在杭州联合发布"机构⾦融AI智能体解决⽅案"，通过

四层架构设计降低⾦融机构AI应⽤⻔槛，同时推出具备⻓期记忆和复杂任

务编排能⼒的"AI⼩顾3.0"，推动⼤模型在⾦融领域的专业化落地。当前

⾦融AI仍⾯临专业性不⾜、可解释性缺失等痛点，未来具备⾃主感知与执

⾏能⼒的智能体或将成为主流发展⽅向。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-22

DeepSeekAPI完成输出提速与服务扩

容，默认⽀持500并发同时在线

DeepSeek宣布其API已完成输出提速与服务扩容，默认⽀持500并发同

时在线，企业⽤户可申请更⾼并发。同时，DeepSeek-V4-Pro模型API

的2.5折优惠活动将于2026年5⽉31⽇结束，价格将恢复⾄原定价的

14。

来源：IT之家 APP 2026-05-23

微软推出Fara1.5系列浏览器AI智能体模

型，72%任务成功率超

OpenAIOperator

微软研究院AI Frontiers实验室推出Fara1.5系列浏览器AI智能体模型，

包含4B、9B和27B三个版本，在Online-Mind2Web基准测试中以72%

的任务成功率超越OpenAI Operator等竞品。该模型采⽤Qwen3.5基础

检查点，结合浏览器截图和"观察-思考-⾏动"循环机制，并具备安全防护

功能，适⽤于沙盒浏览器环境下的⽹⻚任务⾃动化。

来源：IT之家 APP 2026-05-23

⾃媒体

证券公司信息技术部员⼯利⽤未公开信息

交易，被罚！

周某新利⽤未公开信息从事相关证券交易，交易股票130只，交易⾦额

10,898.58万元，盈利2,813,036.10元；明示周某明从事相关证券交

易，交易股票85只，趋同交易⾦额2,634.74万元，盈利462,351.94

元。

来源：合规⼩兵 2026-05-23

⼀⽂通俗讲透债券交易利益输送（主要模

式、监管红线、合规重点及典型案例、潜

在触犯罪名分析）

债券圈⾥⼀些”习以为常”的做法⸺帮朋友过个券、调剂⼀下头⼨、⼀起

分点利润⸺放在以前可能就是⼈情往来，但放在今天的监管环境下，可

能就是刑事犯罪。

来源：invictus耀的法研库 2026-05-25

其他要闻

两部⻔：共同落实好更加积极的财政政策

和适度宽松的货币政策

财政部与中国⼈⺠银⾏召开联合会议，强调加强财政与货币政策协调，以

实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，旨在提升宏观调控效能

并服务实体经济，推动2026年经济⼯作⽬标的实现。会议重点讨论了⽀

持⾦融市场稳定、完善财政⾦融协同机制及发展离岸⼈⺠币国债市场等议

题。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-22

央⾏将开展6000亿元MLF操作

中国⼈⺠银⾏将于2026年5⽉25⽇开展6000亿元MLF操作，较到期量

净投放1000亿元，超出市场预期，体现货币政策与财政政策协同发⼒⽀

持实体经济。分析师指出，此次"收短放⻓"操作旨在平衡市场流动性，

防范资⾦空转，同时为基建投资和制造业提供信贷⽀持。

来源：中国基⾦报 2026-05-22

陆家嘴财经早餐2026年5⽉25⽇星期⼀

美伊谈判进⼊关键阶段，双⽅在核问题条款上存在分歧，特朗普表示谈判

有序推进但未急于达成协议。同时，中国神⾈⼆⼗三号载⼈⻜船成功对接

空间站，粤港澳⼤湾区外贸数据即将发布，全球市场关注多项经济数据与

财报披露。

来源：Wind万得 2026-05-25

路透早报：5⽉25⽇

特朗普称⽆须急于与伊朗达成协议，美军封锁仍将持续 沃什就任美联储

主席，通胀压⼒与政治博弈凸显政策挑战 中国整治⾮法跨境证券再出重

拳，逾20亿元罚单压顶、富途⽼⻁美股暴跌

来源：路透财经早报 2026-05-25

股价刚创新⾼就减持，7只半导体热⻔股拟

套现127亿

A股半导体板块股价创新⾼之际，7家⻰头企业股东密集发布减持计划，

拟套现总额达127亿元，其中中微公司⼤股东巽鑫投资⼀年内三度减持套

现124.7亿元，阿⾥巴巴也再度减持翱捷科技14.53亿元。

来源：第⼀财经 2026-05-24

多只指数基⾦围绕“持续运作”召开持有⼈

⼤会

多家公募机构近期围绕指数基⾦"持续运作"召开持有⼈⼤会，部分议案

因未达法定条件未通过，⽽新华中证A50ETF等产品则成功修改条款，反

映出宽基指数赛道竞争加剧及⾏业⻢太效应显著。数据显示，A500指数

基⾦⾸尾分化明显，前⼗⼤基⾦公司管理规模占⽐超七成，市场资源加速

向头部集中。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-24

年内69家公募机构⾼管发⽣变动

2026年公募基⾦⾏业⾼管变动频繁，截⾄5⽉24⽇已有69家机构涉及

139⼈调整，其中申万菱信基⾦新任总经理邱春杨具备丰富⾏业经验，凸

显⾏业在竞争加剧背景下通过⼈事更迭推动市场化转型与⾼质量发展的趋

势。南开⼤学教授⽥利辉指出，未来公募⾼管需强化投研体系构建、科技

应⽤及治理平衡等核⼼能⼒以适应⾏业新阶段发展需求。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-24

银⾏加快上调原油类基⾦⻛险等级⾄最⾼

级

多家银⾏近期集中上调原油类基⾦⻛险等级⾄最⾼级（R5），涉及国有

⼤⾏、股份制银⾏及城商⾏代销的各类原油基⾦产品，主要受监管趋严及

国际油价波动加剧影响。此举旨在提升⻛险透明度，减少投资者盲⽬跟

⻛，推动市场稳健运⾏，同时建议投资者审慎评估⾃身⻛险承受能⼒。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-23

理财产品提前终⽌趋于常态化 主动“瘦身”

成理财公司⻛控新策略

多家理财公司近期集中发布理财产品提前终⽌公告，涉及多类产品品种，

主动"瘦身"正成为其⻛险控制新策略。数据显示，截⾄2026年⼀季度

末，全市场存续理财产品达4.80万只，其中理财公司产品占⽐超七成。

来源：证券时报⽹ 2026-05-25

难怪这些公募量化卖爆了！客户都想买量

化

2026年公募量化基⾦市场呈现爆发式增⻓，年内22只产品启动发⾏，合

计募资232.85亿元，5只产品收益率超50%，部分绩优产品已开启限购

控规模。随着权益和固收背景公募纷纷布局量化赛道，发起式产品先⾏试

⽔，公募量化正从⼩众⾛向主流竞争阶段。

来源：财联社 2026-05-23
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