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监管⾃律

中证协评估券商投价报告相关规则实施效

果

中证协近期对《证券公司提供投资价值研究报告⾏为指引》和《⾸次公开

发⾏证券承销业务规则》第四章的实施效果开展问卷调研，重点核查券商

投价报告业务中分析师的独⽴性保障措施及⾼管责任落实情况。

来源：中证⽹ 2026-05-20

深交所将以“焕新质促升级·构筑产业整合

新优势”为主题，组织召开深市上市公司集

体业绩说明会

深交所将于5⽉26⽇以“焕新质促升级·构筑产业整合新优势”为主题召开

深市上市公司集体业绩说明会，邀请新铝时代等公司参加，通过“线上

+线下”⽅式与投资者交流。

来源：证券时报⽹ 2026-05-19

深化创业板改⾰政策步⼊落地实施阶段 创

业板第四套上市标准迎来⾸单IPO

5⽉19⽇深交所受理乐聚智能创业板IPO申请，成为⾸家适⽤第四套上市

标准的企业。该公司作为⼈形机器⼈领军企业，2025年全球出货量第

三，拟募资26亿元⽤于产业化项⽬。

来源：上海证券报 2026-05-20

证券公司

“4·7操纵期货市场案”仍有余波，东北证

券旗下公司被起诉
敏感

2026年5⽉19⽇，东北证券公告其控股⼦公司渤海期货的全资⼦公司渤

海融盛及孙公司渤海融幸因“4·7操纵期货市场案”被上海市⼈⺠检察院第

⼀分院起诉，指控其在2021年1⽉通过不正当⼿段操纵焦煤和焦炭期货合

约价格，违法所得890万余元。

来源：每经⽹ 2026-05-19

债券发⾏利率与承销费⽤挂钩，华⾦证券

领罚单，今年来12家券商涉债违规
敏感

5⽉18⽇，华⾦证券因在债券发⾏定价过程中将利率与承销费⽤挂钩被湖

北证监局出具警示函，这种违规⾏为破坏了市场公平定价机制。

来源：财联社 2026-05-19

中⾦公司上线“分析师.Skill” 券商AI投研

⼯具进⼊“技能化”新阶段

中⾦公司5⽉18⽇上线'分析师.Skill'功能，基于⾸席分析师于钟海的投研

⽅法论打造数字分身，提供即时专业分析。该功能封装30万字研究报告

和12万数据指标，实现专家经验AI化。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-19

破净、破发“都是泪”，这家券商让股⺠破

防，业绩说明会11个灵魂拷问
敏感

华⻄证券2025年营收46.15亿元（同⽐增17.75%），净利润14.7亿元

（同⽐增101.98%），但股价破净破发引发投资者22问，涉及市值管

理、分红及投⾏业务恢复。公司回应将优化战略并完善分红机制。

来源：财联社 2026-05-19

管涛：建设⼀流投⾏并⾮头部机构“独⻆

戏”，中⼩券商应错位发展

中银证券全球⾸席经济学家管涛在2026清华五道⼝全球⾦融论坛上表

示，建设⼀流投资银⾏并⾮头部券商的“独⻆戏”，中⼩券商可采取“精品

投⾏”模式错位发展。他提出避免⾏业“内卷式”竞争的三条路径：⻰头企

业兼并重组、传统企业差异化发展、优势企业拓展跨境服务。

来源：⼤河财⽴⽅ 2026-05-19

银信合作再现理财估值平滑“隐蔽魔术”！

券商投顾成新通道，浮动报酬变“调节池”

据媒体报道，近期，部分信托公司在与银⾏理财公司合作中，出现⼀种新

的理财净值“润滑”操作：信托产品在聘请券商担任投顾时，约定固定和浮

动投顾报酬，信托公司通过“打分”机制让券商主动放弃已计提的浮动报

酬，将资⾦回补⾄信托资产，从⽽修复当⽇净值。

来源：财联社 2026-05-19

场外业务

张晓燕：普通投资者⽆需对量化机构过度

恐慌，⾦融开放将聚焦跨境资产配置与企

业出海服务

清华⼤学五道⼝⾦融学院副院⻓张晓燕表示，⾦融开放将聚焦跨境资产配

置与企业出海服务，建议⾦融机构开发适配企业出海需求的避险产品和融

资⼯具，监管部⻔优化跨境资⾦流动管理。

来源：新浪财经 APP 2026-05-19

银⾏间⾸批蓝⾊债券信⽤衍⽣品业务成功

落地

近⽇，申万宏源证券、中⾦公司与浦发银⾏达成银⾏间市场⾸批挂钩蓝⾊

债券的信⽤衍⽣品交易，该业务是服务'双碳'战略与海洋强国建设的创新

探索。

来源：证券时报⽹ 2026-05-19

英国央⾏与FCA发布代币化联合愿景，推

动批发市场变⾰

2026年5⽉18⽇，英国⾦融⾏为监管局（FCA）与英格兰银⾏发布联合

声明，就代币化及分布式账本技术在批发市场的应⽤提出共同愿景，并公

开征求⾏业意⻅。代币化有望简化证券发⾏⾄资产管理的全流程，提升效

率、降低成本并增强市场韧性。

来源：未央⽹ 2026-05-19

固收业务

超半数纯固收产品加权年化收益率落在

2%—3%，仅2只突破4%

截⾄2026年5⽉14⽇，理财公司存续992只成⽴满1年的公募纯固收产

品，其中705只有完整年化收益率披露，仅2只产品加权年化收益率超过

4%，超半数产品收益率落在2%—3%区间。

来源：21经济⽹ 2026-05-19

年内发⾏规模超1200亿 熊猫债市场亮点

纷呈

2026年熊猫债市场持续⾼景⽓，年内发⾏规模突破1200亿元，同⽐增

⻓超80%，外资发⾏⼈占⽐近半，预计全年发⾏规模将创新⾼。

来源：证券时报⽹ 2026-05-20

可转债表现分化加剧！翻倍可转债与“腰

斩”可转债并存

可转债市场近期分化加剧，部分可转债年内翻倍，如珂玛转债、斯达转债

等，⽽惠城转债等则"腰斩"。

来源：证券时报⽹ 2026-05-19

存款到期不“搬家”？固收+规模连增，⼀

线理财经理：部分到期储户⻛险偏好在上

升

"固收+"产品因兼顾灵活性和收益受客户⻘睐，Wind数据显示其数量与

规模连续三个⽉增⻓，3⽉24,531只增⾄5⽉25,777只，规模达17.13万

亿元；数量累计增⻓5.08%，规模增⻓1.72%。

来源：财联社 2026-05-19

普益标准：固收类产品近六⽉收益有所上

升 达1.01%

截⾄2026年4⽉末，全国银⾏理财市场固收类产品近三⽉收益下降⾄

0.46%，近六⽉收益上升⾄1.01%。

来源：新华财经 APP 2026-05-19

债市收盘|午后股债双双⾛强，30年期国

债收益率下⾏2BP

5⽉19⽇，债市午盘后⾮银机构买盘⼒度加⼤，利率债全线下⾏，国债期

货全线上涨，30年期主⼒合约涨0.56%。

来源：财联社 2026-05-19

信息科技

消失的“⻰虾”热：OpenClaw访问量腰

斩，QClaw暴跌99%
敏感

OpenClaw在2026年3⽉迅速⾛红，成为GitHub史上增⻓最快的开源项

⽬，但4⽉访问量腰斩⾄1420万，环⽐跌幅达50.67%，其衍⽣品

QClaw更是暴跌99.19%。

来源：澎湃 2026-05-19

DeepSeek最新发声

5⽉19⽇，DeepSeek针对⽤户反馈的"think"字符触发模型异常回复问

题发布说明，确认属于特殊字符引发的模型幻觉，不涉及安全⻛险。技术

团队将增强模型识别能⼒。此前4⽉24⽇，公司推出DeepSeek-V4预览

版并开源，同时吸引阿⾥、腾讯等巨头关注其⾸轮融资。

来源：⼤河财⽴⽅ 2026-05-19

消息称⾕歌收紧 Gemini 免费版，设置百

分⽐周限额

⾕歌计划调整免费版 Gemini 的计量⽅式，从较短周期的使⽤恢复机制改

为“每周额度”管理，⽤量⻚⾯已出现⾯向免费⽤户的每周上限展示⽅式，

且会以百分⽐形式呈现总周⽤量。科技媒体 sammyguru 2026年5⽉18

⽇报道称，⽬前这套系统只向少量⽤户开放，尚未说明何时全⾯推送。

来源：IT之家 2026-05-19

Anthropic将向全球⾦融监管机构通报

Mythos模型相关情况

⼈⼯智能企业Anthropic将向⾦融稳定委员会通报其Mythos AI模型发现

的全球⾦融体系⽹络防御安全漏洞，此次沟通由英国央⾏⾏⻓安德鲁·⻉

利提议。⾦融稳定委员会正编撰⾦融业⼈⼯智能合规应⽤规范报告，计划

下⽉发布草案公开征求意⻅。

来源：未央⽹ 2026-05-19

⾃媒体

证监会《衍⽣品交易监督管理办法（试

⾏）》正式落地要点评述

中国证监会于2026年5⽉13⽇审议通过《衍⽣品交易监督管理办法（试

⾏）》，将于2026年11⽉16⽇起施⾏。该办法历经三轮意⻅征集，统⼀

了证券期货经营机构衍⽣品业务监管尺度，标志着我国场外衍⽣品监管进

⼊新阶段。

来源：⾦杜研究 2026-05-19

通俗解读证监会衍⽣品交易⾸部规章说了

啥（监管逻辑、要点梳理、核⼼解读、潜

在影响、合规建议等）

2026年5⽉15⽇，中国证监会正式发布《衍⽣品交易监督管理办法（试

⾏）》（证监会令第234号，以下简称”《办法》“），共7章56条，⾃

2026年11⽉16⽇起施⾏。这是证监会⾸部统⼀规范衍⽣品交易监管的部

⻔规章。它的出台，意味着衍⽣品市场，第⼀次有了⼀套完整、清晰的”

交通规则”。本⽂⽤通俗的语⾔进⾏解读。

来源：invictus耀的法研库 2026-05-19

其他要闻

央⾏拟出台新规 规范对严重失信主体惩戒

措施

中国⼈⺠银⾏近⽇发布《中国⼈⺠银⾏管理领域严重失信主体名单管理办

法（征求意⻅稿）》，明确10项应被列⼊严重失信主体名单的违法违规

⾏为，主要涉及⽀付、征信等领域。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-20

央⾏、国家档案局：加强⾦融业重⼤政策

等关键性⽂件材料收集等⼯作

中国⼈⺠银⾏5⽉19⽇消息，近⽇，中国⼈⺠银⾏、国家档案局联合发布

的《中国⼈⺠银⾏档案管理规定》提出，加强⾦融业重⼤政策等关键性⽂

件材料的收集、整理和归档⼯作，加强档案信息化建设，积极推进档案利

⽤开发⼯作，充分发挥档案资源价值。

来源：中国证券报 2026-05-19

⾦融监管总局表示：加⼤重点产业链上下

游⼩微企业信贷投放

⾦融监管总局表示，稳投放，即推动银⾏业⾦融机构提供与经济发展相适

应，与⼩微企业、⺠营企业需求相匹配的信贷供给，实现贷款质的有效提

升和量的合理增⻓。优结构，即做好⾸贷、信⽤贷、中⻓期贷款⽀持，增

加⼩微企业法⼈贷款投放，重点⽀持科技、消费、外贸等领域。

来源：中国证券报 2026-05-20

陆家嘴财经早餐2026年5⽉20⽇星期三

5⽉19⽇，中美两国元⾸就⼈⼯智能问题达成共识，同意开展政府间对

话。同⽇，俄罗斯总统普京抵京访华。特朗普透露美国可能再次打击伊

朗，⽽副总统万斯称美伊谈判取得进展。北约考虑介⼊霍尔⽊兹海峡护

航。全球债市因通胀担忧动荡，30年期美债收益率创近20年新⾼。

来源：Wind万得 2026-05-20

路透早报：5⽉20⽇

特朗普称美国可能再次打击伊朗，但德⿊兰⽅⾯希望达成协议 G7财⻓警

告贸易失衡不可持续，聚焦中国过剩产能但未提具体对策 中国5⽉LPR料

连12个⽉按兵不动，信贷偏弱难改政策节奏

来源：路透财经早报 2026-05-20

A股再现“傍明星”式炒作，短期狂欢背后

存陷阱
敏感

2026年5⽉，A股市场出现利⽤“⼩作⽂”扰动股价的乱象，涉及和远⽓

体、节能⻛电等公司，监管已对相关⾏为进⾏处罚。

来源：21经济⽹ 2026-05-19

抢抓IPO红利！银⾏理财扎堆打新增厚收

益，部分产品提前⽌盈

银⾏理财⼦公司2026年积极参与A股及港股IPO打新以增厚收益，宁银

理财、兴银理财、光⼤理财等机构累计打新报价239次，较3⽉初增⻓

139%，部分产品因获利丰厚提前⽌盈。

来源：21经济⽹ 2026-05-19

银⾏理财卷费率⼜拓渠道 ⾏业盈利格局⽣

变

近⽇，多家银⾏理财公司密集下调产品费率，部分公司甚⾄将固定管理

费、销售服务费降⾄零费率，同时加速构建跨⾏代销⽹络，导致⾏业盈利

格局分化。

来源：证券时报⽹ 2026-05-20

万倍认购股再现 港股"打新"何以持续⽕

爆？

5⽉18⽇翼菲科技港股上市获14855倍认购创纪录。2026年港股"打

新"⽕爆，超五成新股认购超千倍，科技赛道受全球资⾦追逐。

来源：上海证券报 2026-05-20

伊朗股市时隔80天重新开市

新华社德⿊兰5⽉19⽇电 据伊朗伊斯兰共和国⼴播电视台19⽇报道，德

⿊兰证券交易所于当⽇上午9时正式恢复股票交易，时隔80天后伊朗股市

重新开市。

来源：上海证券报 2026-05-19

多只证券ETF迎来资⾦增配

近期，多只证券ETF迎来资⾦增配，连续多个交易⽇获得资⾦净流⼊。

Wind数据显示，证券ETF易⽅达从4⽉13⽇到5⽉18⽇连续23个交易⽇

保持资⾦净流⼊；证券ETF国泰连续10个交易⽇（4⽉29⽇到5⽉15⽇）

保持资⾦净流⼊，合计达36.88亿元；券商ETF华宝本⽉以来净流⼊额达

21.21亿元。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-20

平替带来投资热情 公募量化新势⼒破圈

公募量化产品因投资⻔槛低成为私募量化的“平替”⾸选，5⽉以来多只产

品在新发端出现⽐例配售，存量端最低申购限额低⾄50元。

来源：证券时报⽹ 2026-05-20
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