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监管⾃律

财政部、中国证监会有关部⻔负责⼈就两

家内地会计师事务所获准从事H股企业审

计业务答记者问

2026年5⽉8⽇，财政部、中国证监会与⾹港监管机构新增容诚、天职国

际两家会计师事务所从事H股审计业务。该名单经初审、核查等程序确

定，延续2010年合作机制，促进两地资本市场互联互通。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-08

中国证监会查处2起上市公司财务造假案件
敏感

中国证监会于2026年5⽉8⽇宣布对清越科技和元道通信两家上市公司财

务造假案件作出⾏政处罚，两家公司分别因虚增利润和收⼊被处以⾼额罚

款，并⾯临退市⻛险，相关责任⼈员被采取市场禁⼊措施。证监会已冻结

涉案公司募集资⾦账户，并将依法移送犯罪线索，同时督促中介机构对受

损投资者先⾏赔付。

来源：新华⽹ 2026-05-08

证监会杨春蕾受贿案⼀审被判七年 罚⾦四

⼗万元
敏感

2026年5⽉8⽇，北京市第⼆中级⼈⺠法院以受贿罪判处证监会原巡视办

副主任杨春蕾七年徒刑，并处40万元罚⾦，没收违法所得。杨春蕾丈夫

丛林系华兴资本控股总裁，2022年涉案。2023年11⽉杨春蕾被⽴案调

查，通报显示其利⽤职务便利为他⼈谋利并收受巨额财物。

来源：财新⽹ 2026-05-08

中基协公告！注销10家私募基⾦管理⼈登

记

中国证券投资基⾦业协会于5⽉8⽇发布公告，因江苏智觉投资管理有限

公司等10家私募基⾦管理⼈存在异常经营且未按期提交合规法律意⻅

书，决定注销其登记。协会要求相关机构妥善处置在管基⾦财产，保障投

资者合法权益。

来源：⼤河财⽴⽅ 2026-05-08

⾸单落地！21天60亿定增快速通关，深交

所加码⽀持优质公司再融资项⽬

深交所优化再融资制度后⾸单项⽬快速落地，信维通信60亿元定增仅⽤

21个⼯作⽇获批，体现了对优质上市公司的⾼效⽀持。此举标志着深交

所积极落实国家"⼗五五"战略，助⼒资本市场服务新质⽣产⼒发展。

来源：证券时报⽹ 2026-05-08

上交所明确再融资信披豁免四⼤注意事

项，⼀科创板终⽌IPO内情被揭开

上交所2026年第⼆期发⾏上市审核动态披露了⼀季度IPO及再融资数

据，科创板终⽌IPO案例揭示中介机构在境外销售核查中的三⼤问题。同

时，上交所明确了再融资信息披露豁免的四项注意事项，强调申请依据、

保密合规及中介核查要求。

来源：财联社 2026-05-08

港交所上市机制咨询今⽇结束 赴港IPO规

则要变了

港交所上市机制改⾰咨询于5⽉8⽇结束，拟通过放宽不同投票权限制、

降低第⼆上市⻔槛及扩⼤"保密递表"范围等措施提升竞争⼒。新规将调

整创新产业公司财务标准，并优化海外发⾏⼈转为主要上市的流程，以吸

引更多企业赴港IPO。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-08

上市公司财报前夕“突击换所” 港交所新规

出击治理灰⾊地带

证券时报记者从业内了解到，此前确有⼀些港股公司在核数师发现合规问

题后，以“费⽤分歧”实现暗箱操作逼迫核数师辞任，⽽新规让“换所”从

暗箱操作变成阳光程序，有助于遏制当前港股上市公司治理的灰⾊地带。

来源：证券时报⽹ 2026-05-11

地⽅证监局：交易佣⾦严禁恶意低价竞争

河北证监局近⽇发布通知，明确证券交易佣⾦收取标准，规定A股、B股

及基⾦交易佣⾦实⾏最⾼上限向下浮动制度，严禁恶意低价竞争及不正当

⼿段吸引客户，以促进⾏业健康发展。

来源：证券时报⽹ 2026-05-09

私募规模创新⾼　严监管下“劣币”加速出

清

中基协发布的最新数据显示，截⾄今年3⽉末，存续私募基⾦管理⼈

19067家，存续私募基⾦140931只，存续基⾦规模22.72万亿元，较去

年同期增⻓2.75万亿元，增幅达到13.77%，这也是⾃2025年7⽉以来私

募基⾦管理规模连续第九个⽉实现正增⻓。

来源：新华⽹ 2026-05-09

证券公司

两融余额创历史新⾼后，有券商将新设

115%“即时平仓线”

东⽅证券宣布⾃2026年5⽉18⽇起新增115%“即时平仓线”⻛控指标，

要求投资者信⽤账户维持担保⽐例若跌破该阈值需在次⽇补⾜⾄130%以

上，否则将⾯临强制平仓。

来源：华尔街⻅闻 2026-05-08

中资券商境外布局提速 “分层并进”格局清

晰

中资券商境外布局呈现"分层并进"格局，中⼩券商加速在中国⾹港设⽴

⼦公司获取业务牌照，⽽头部券商则通过与境外机构合作深耕东南亚等新

兴市场，以差异化战略拓展国际业务。随着国内竞争加剧，国际业务正成

为券商突破同质化竞争、优化收⼊结构的关键增⻓点。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-11

券商“关键少数”密集更迭 年内已有数⼗家

公司核⼼⾼管变动

2026年以来，中国证券⾏业⾼管层密集调整，招商证券、华泰证券等数

⼗家券商核⼼岗位发⽣变动，涉及董事⻓、总裁等关键职位，反映出⾏业

战略转型与专业化、年轻化管理趋势。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-11

罕⻅，Mini券商现身！员⼯仅10⼈，客户

46户......

⾦通证券作为中信证券全资⼦公司，⽬前仅限浙江苍南、天台两县开展业

务，2025年员⼯10⼈、客户46户，营收247.41万元但亏损57.51万元。

该券商曾于2004年位列⾏业第17名，经历多次重组后业务⼤幅收缩，现

由中信证券⾼管兼任管理。

来源：证券时报⽹ 2026-05-10

券商处理投诉不⼒遭罚，⼀季度111家券商

累计收投诉7860件
敏感

⻘岛证监局对中泰证券及其分⽀机构开出罚单，因未妥善处理客户投诉及

管理问题，凸显监管对券商合规的严格要求；⼀季度111家券商累计收到

投诉7860件，佣⾦及转销户问题占⽐最⾼，中证协建议加强透明度与流

程优化。

来源：财联社 2026-05-09

券商All in AI要多⼤财⼒？IT投⼊实⼒较

量最新排⾏榜

2025年34家上市券商IT总投⼊达275.88亿元，同⽐增⻓12.96%，头

部券商国泰海通证券以32.35亿元领跑，⾏业呈现"All in AI"趋势，智能

投顾、⻛控等核⼼业务加速AI技术规模化应⽤。中⼩券商通过⾼研发投⼊

占⽐寻求差异化突破，太平洋证券以11.33%的营收占⽐居⾸，技术⼈才

储备成为券商数字化转型关键竞争⼒。

来源：财联社 2026-05-08

外资券商业绩分化，⾼盛、摩根⼤通、瑞

银、摩根⼠丹“狂飙”，A股市场影响⼒提

升

2025年外资券商整体发展态势良好，16家外资参控股券商总资产达

534.69亿元，同⽐增⻓5.44%；全年实现营业收⼊105.79亿元，同⽐

增幅达32.61%。摩根⼤通证券实现连续五年盈利，业绩增速亮眼，

2025年营业收⼊达18.76亿元，同⽐增⻓94%；归⺟净利润9.84亿元，

同⽐增幅达280%。摩根⼤通证券上海银城中路证券营业部跻身A股⻰⻁

榜前50名，反映出境外资⾦参与A股市场的深度持续增加。

来源：证券时报⽹ 2026-05-08

场外业务

券商做好⾦融“五篇⼤⽂章”评价指标最全

梳理！⾸增“居⺠财富管理”指标

券商做好⾦融"五篇⼤⽂章"迎来第⼆轮质检。记者了解到，这⼀关乎券

商年度分类评级的专项评价，中证协近期已组织券商正式启动，⽬前券商

正在填报数据中，评价时间范围是2025年度。

来源：财联社 2026-05-08

百亿量化私募进化论暂停旗下部分产品新

客申购

百亿量化私募进化论资产宣布⾃2026年5⽉9⽇起暂停部分产品新客户申

购，以维护投资者利益并保障策略运作稳定性，存量客户业务不受影响。

该机构表示将根据市场情况适时恢复申购，其成⽴于2014年，属于百亿

级私募阵营。

来源：财联社 2026-05-09

股权变更掀热潮 期货⾏业新格局加速重构

近年来国内期货⾏业股权变更进⼊密集周期，华林证券拟收购海航期货

94%股份、中⾦财富期货变更控股股东并吸收合并中⾦期货等案例完

成。业内⼈⼠表示，这⼀系列股权变动是期货⾏业应对结构性⽭盾、推动

转型升级的必然举措。随着监管趋严、市场需求升级与资本布局调整，期

货⾏业正逐步向集中化、综合服务化转型。

来源：中证⽹ 2026-05-09

上海清算所新增东⽅证券和华泰证券为利

率互换综合清算会员并落地代理清算业务

上海清算所于2026年4⽉新增东⽅证券和华泰证券为利率互换综合清算

会员，并成功开展代理清算业务，此举丰富了市场参与者的利率⻛险管理

⼯具，同时通过分层清算机制有效防控⻛险，推动银⾏间利率衍⽣品市场

发展。两家券商发挥专业优势，为客户提供多元化服务，进⼀步扩充了市

场参与者队伍。

来源：新华财经 APP 2026-05-08

美国参议院下周将审议重磅加密货币监管

法案

美国参议院将于5⽉14⽇审议《明晰法案》，旨在明确加密货币监管框架

并解决⾏业与银⾏业间的争议，包括稳定币奖励等关键条款。该法案若通

过将界定加密资产类别并影响⾦融体系，但⾯临⺠主党和银⾏业的反对，

需跨党派⽀持才能在2026年前⽣效。

来源：财联社 2026-05-09

天津落地银⾏间标准化利率衍⽣品业务

天津⾦融市场成功引⼊银⾏间标准化利率衍⽣品业务，包括标准债券远期

和标准利率互换，有效提升利率⻛险管理能⼒并服务实体经济。该业务由

中国⼈⺠银⾏天津市分⾏等机构协同推动，中国银⾏提供代理清算⽀持，

进⼀步优化区域⾦融⽣态。

来源：中国发展⽹ 2026-05-09

量化⽕热背后

2025年以来，中国量化私募⾏业规模迅速扩张，百亿级机构增⾄61家，

管理规模突破1.8万亿元，但⾏业竞争加剧，同质化策略⻛险隐现，部分

机构已开始主动控制规模并强化投资者⻛险教育。随着市场环境变化，量

化策略超额收益收窄，⾏业或将⾯临洗牌，机构化程度⾼、创新能⼒强的

量化私募有望在竞争中胜出。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-11

全球利率衍⽣品市场稳步发展，各国优先

培育本⼟中央对⼿⽅⸺2026年⼀季度全

球利率衍⽣品市场运⾏报告

2026年⼀季度，银⾏间利率衍⽣品清算量相较于场内增幅明显。国际市

场上，伦敦清算所（LCH）、芝加哥商品交易所（CME）继续在全球场

外、场内利率衍⽣品清算中处于领先地位。中东冲突升级引发欧盟监管对

于衍⽣品违约⻛险的关注。各监管辖区通过对境外中央对⼿⽅（CCP）

设限，防范跨境清算⻛险传导，优先⽀持本⼟CCP发展。

来源：新浪财经 2026-05-09

中央国债登记结算有限责任公司关于就⾮

集中清算衍⽣品交易保证⾦配套制度公开

征求意⻅的通知

为落实国家⾦融监督管理总局《⾦融机构⾮集中清算衍⽣品交易保证⾦管

理办法》要求，中央国债登记结算有限责任公司起草了《⾮集中清算衍⽣

品交易保证⾦业务指引》及《⾮集中清算场外衍⽣品保证⾦业务参数》，

现公开征求意⻅。

来源：中国债券信息⽹ 2026-05-11

固收业务

五年化债⾏⾄中途 地⽅隐债处置迎新部署

我国⾃2024年启动10万亿元地⽅化债计划以来，隐性债务规模已下降

48%，多省份提前完成年度任务，预计2028年实现存量债务置换阶段性

收官。当前化债重点转向融资平台经营性债务⻛险处置，同时加强清⽋⼯

作与⻓效机制建设，确保债务⻛险持续化解。

来源：证券时报 2026-05-11

74份更正公告密集发布债券市场信披质量

亟待提⾼

近期中国债券市场信息披露质量问题凸显，仅4⽉30⽇⾄5⽉7⽇就有50

余家发⾏⼈发布74份更正公告，涉及财务报表⽇期、⾦额等多类错误，

反映出部分企业内控薄弱及中介机构把关不严。专家建议需从实质合规、

中介责任和监管问责等多维度提升信披质量，以维护市场定价效率和投资

者权益。

来源：中证⽹ 2026-05-09

5⽉转债市场震荡中寻机 机构建议稳中求

进

5⽉中国转债市场在多空博弈中延续震荡，机构建议审慎布局结构性机

会，关注科技成⻓与资源品主线，同时警惕信⽤⻛险与强赎压⼒。尽管⾼

估值压⼒仍存，但经济复苏预期与政策利好为市场提供⽀撑，建议采

取"哑铃配置"策略平衡防御与弹性。

来源：新华财经 APP 2026-05-08

债市“科技板”落地⼀周年，科创债累计发

⾏超2.6万亿，发⾏主体加速扩容

债市“科技板”落地⼀周年之际，科技创新债券累计发⾏规模突破2.6万亿

元，发⾏主体加速扩容，⺠营企业占⽐显著提升⾄12%，新能源、⽣物

医药等新兴⾏业企业成为新增主⼒。2026年政策持续优化，发⾏⻔槛降

低、融资成本优势凸显，推动科创债市场进⼀步多元化发展。

来源：财联社 2026-05-08

⾹港特区政府发售机构绿⾊债券及基础建

设债券 约276亿港元

⾹港特区政府成功发售约276亿港元等值的绿⾊债券及基础建设债券，涵

盖多种货币，吸引了全球超过30个市场的投资者参与，总认购⾦额达

2390亿港元。此次发⾏中，30年期港元债券规模翻倍，⻓年期⼈⺠币债

券持续受到市场⻘睐。

来源：财联社 2026-05-08

“固收+”规模⾸次突破3万亿元，策略迭代

升级

业内⼈⼠表示，“固收+”将从“规模扩张期”进⼊“质量竞争期”，预计⾏业

整体仍会保持扩张态势，具备优秀⼤类资产配置能⼒、严格回撤控制、清

晰策略定位的产品更可能持续获得资⾦⻘睐。

来源：中国基⾦报 2026-05-10

⾦融基础设施

欧洲央⾏管委Escrivá：AI⻛险促使检视

⾦融基础设施

欧洲央⾏管委Escrivá指出，⼈⼯智能的快速发展促使央⾏需重新评估⾦

融基础设施的韧性及⽹络安全，以应对稳定币等潜在⻛险。

来源：界⾯ 2026-05-10

信息科技

AEO（AI引擎优化）标准发布 探索⼈⼯智

能时代信息分发新机制

⾹港区块链技术应⽤协会联合多家机构于5⽉10⽇发布《AI引擎优化

（AEO）技术规范》，旨在应对⼈⼯智能时代信息分发⽅式的转变，提

升企业在AI环境中的可⻅性与引⽤率。该标准聚焦企业信息结构化表达与

多模型适配，有望推动企业数字化升级并在跨境电商、数字营销等领域形

成新应⽤场景。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-10

接⼊超300款AI⼤模型 国内最⼤⼤模型服

务平台正式上线

中国移动开发的国内最⼤AI⼤模型服务平台正式上线，接⼊300余款主流

AI⼤模型，⾸创词元集约化运营模式，实现单位成本降低30%、⽇均调

⽤量超千亿级。该平台通过智能匹配最优模型和动态切换机制，显著提升

执⾏效率并保障业务连续性。

来源：央视财经 APP 2026-05-09

⼯信部启动⼈⼯智能科技伦理审查与服务

先导计划，加快推动审查⼯作落地实施

⼯业和信息化部近⽇启动⼈⼯智能科技伦理审查与服务先导计划，依托国

家⼈⼯智能产业创新应⽤先导区，通过细化制度规范、建设伦理委员会、

开展审查实践及构建三级联动⽹络等四项重点任务，推动⼈⼯智能科技伦

理治理机制落地实施。该计划旨在健全多⽅协同治理体系，⽀撑⼈⼯智能

产业⾼质量发展。

来源：IT之家 APP 2026-05-09

百度发布⽂⼼⼤模型 5.1：搜索能⼒位列

国内⾸位，预训练成本仅为业界 6%

百度发布⽂⼼⼤模型5.1，其搜索能⼒位列国内⾸位、全球第四，预训练

成本仅为业界同规模模型的6%。该模型采⽤"多维弹性预训练"技术，在

多项基准测试中表现优异，并将在即将召开的百度AI开发者⼤会上进⼀步

披露技术细节。

来源：IT之家 2026-05-09

韩国⾦融委员会举办⾦融科技交流活动，

升级扶持⽅案⼒推AI转型

韩国⾦融委员会于2026年4⽉29⽇举办⾦融科技交流活动，宣布升级扶

持⽅案以推动AI转型，包括精准⽀持战略领域、建⽴区域公私联合治理⽹

络及打造⼀站式信息平台，同时推进稳定币⽴法和数据监管改⾰。

来源：未央⽹ 2026-05-09

⾃媒体

CSRC衍⽣品交易监督管理办法⼀个有趣

的修改

中国证监会在《衍⽣品交易监督管理办法》第三次征求意⻅稿中删除了衍

⽣品经营机构需经批准的规定，引发对如何落实《期货和衍⽣品法》相关

条款的疑问。

来源：英敏物语 2026-05-08

其他要闻

央⾏：拟制定《全国统⼀集中账户管理系

统业务处理办法》，公开征求意⻅

中国⼈⺠银⾏拟制定《全国统⼀集中账户管理系统业务处理办法》，旨在

规范系统业务处理、机构管理和数据管理，以保障2025年10⽉上线的全

国统⼀集中账户管理系统安全稳定运⾏，并整合清理原有省级账户系统相

关规范性⽂件。该办法现向社会公开征求意⻅，反馈截⽌时间为2026年

6⽉9⽇。

来源：⾦融时报 2026-05-09

陆家嘴财经早餐2026年5⽉11⽇星期⼀

中美经贸磋商将于5⽉12⽇在韩国举⾏，同时市场关注特朗普访华预期及

美伊谈判进展；中东资本⼤举加仓A股，集中于硬件设备等五条主线；⼴

州深圳楼市再现"⽇光盘"，显示市场热度回升。

来源：Wind万得 2026-05-11

路透早报：5⽉11⽇

美国总统特朗普拒绝伊朗和谈提议，导致油价⼤涨；中国副总理何⽴峰将

赴韩与美⽅举⾏经贸磋商；中国4⽉外贸数据优于预期，预计⼆季度仍将

助⼒经济增⻓。

来源：路透财经早报 2026-05-11

银⾏理财⼦公司加速布局权益市场 IPO“打

新”有望成为标配策略

银⾏理财⼦公司正加速布局权益市场，通过参与A股和港股IPO“打新”策

略提升收益，并逐步将其纳⼊产品矩阵以降低投资者⻔槛。尽管策略收益

可观，但机构仍需应对资质、投研和⻛控等挑战，以推动⾏业更⼴泛地采

⽤这⼀策略。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-11

被动投资⼤时代来临 上市ETF数量突破

1500只

国内ETF市场快速扩容，上市数量突破1500只，产品布局向细分⾏业和

创新领域延伸，同时投资者结构多元化趋势明显，推动⾏业从产品扩张向

投顾服务转型。新⽣代投资者加速配置ETF，2025年中国已成为亚洲最

⼤ETF市场，规模达8600亿美元，基⾦管理⼈正⾯临从"卖产品"到"帮

配置"的服务升级挑战。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-05-09

“治理⾸秀”收官！逾七成公募出⼿，业内

期待“主动”提案

2025年公募基⾦⾸次集体披露上市公司治理投票结果，76.8%的基⾦公

司参与投票，头部机构表现突出，但整体参与仍以"跟随"为主，主动提

案不⾜，治理有效性有待提升。业内呼吁公募需从形式参与转向深度治

理，通过严谨流程和专业披露提升资本市场质量。

来源：证券时报⽹ 2026-05-08

4⽉A股新增开户数怎么⽐3⽉降了

46%？数据背后有何⽞妙？

4⽉A股新增开户数环⽐3⽉下降46%⾄249.13万户，主要受3⽉⾼基数

及年中淡季规律影响，但同⽐仍增⻓29%。券商普遍看好5⽉科技成⻓与

出⼝链主线，认为市场情绪虽受短期波动影响，但基本⾯⽀撑下结构性机

会仍存。

来源：财联社 2026-05-08

427家公司完成ESG“⾸考”18家⾸次交卷

的起点与台阶

德勤中国可持续发展研究院院⻓谢安表示，⾸次披露ESG报告的18家公

司过去会在年度财务报告中设置“社会责任”或“可持续发展”章节，开展

传统社会责任信息披露。交易所指引正式落地后，它们开始按照披露框架

独⽴编制ESG报告并进⾏披露。

来源：中证⽹ 2026-05-11

债券ETF“货架”⽇益丰富 规模逼近8000

亿元

债券ETF市场规模已接近8000亿元，产品种类⽇益丰富，涵盖信⽤债、

科创债、可转债等全谱系产品。政策⽀持、产品创新及机构配置需求共同

推动其增⻓，未来有望迈向万亿元规模，反映中国固定收益市场向标准

化、⼯具化转型的趋势。

来源：证券⽇报⽹ 2026-05-11

银⾏理财增配债券、现⾦、公募基⾦，减

配权益资产

受地缘政治扰动、股市波动、客户低⻛险偏好及理财⾃身投研短板等因素

影响，⼀季度，银⾏理财结束了此前连续三个季度减配债券的态势，开始

增配债券、现⾦，同时加码投资公募基⾦。不过，权益类资产直投出现⼀

定程度的萎缩。

来源：中国基⾦报 2026-05-10
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